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Liczba restrukturyzacji
po drugim kwartale 2018

Koniunktura w gospodarce wprawdzie znakomita, ale nie wszystkie
firmy sg w stanie z niej korzysta¢. W drugim kwartale 2018 roku
wzrosta liczba firm, ktére rozpoczety procedure restrukturyzacyjng.
Zgodnie z naszymi szacunkami, w okresie kwiecien-czerwiec sady
otworzyty az 122 postepowan restrukturyzacyjnych. Jest to druga
najwyzsza warto$¢ po rekordowym ostatnim kwartale 2017 roku
(124  otwarte  restrukturyzacje). Wzrost w  poréwnaniu

W DRUGIM KWARTALE 2018

do analogicznego okresu zeszlego roku wynosi az 50 proc. OTWARTYCH ZOSTALO
Kiedy spojrzy sie na liczbe postanowienh wg daty ogtoszenia =
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, a nie daty postanowienia 122 POSTEPOWAN
sadu, to takich ogtoszen byto w drugim kwartale 118, czyli az o 73 -
proc. wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. RESTRUKTURYZACYJNYCH
o . _ LICZONYCH WEDLUG DATY
Przy rosngcej liczbie nowych postepowan liczba zatwierdzanych POSTANOWIENIA SADOWEGO

uktadéw utrzymuje sie na poziomie 30 kwartalnie (w drugim
kwartale 36 przy 44 w wyjgtkowym ostatnim kwartale 2017).
Swiadczy to o dos¢ niskiej skutecznosci postepowan, czesciowo
za sprawg wolnego procedowania przez sgdy.

Na podstawie stanu wiedzy po drugim kwartale mozna oceniac,
ze obecny rok zakonczy sie liczbg 450-500 nowych restrukturyzacji
(przy 380 w roku 2017).

Wykres 1. Liczba upadtosci i restrukturyzacji, dane miesieczne wg daty postanowienia sgdowego*
* Dotyczy postepowan, o ktorych informacja zostata zamieszczona w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym do 20.07.2018 Dane za trzy ostatnie
miesigce sg czesciowo estymowane.
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 2. Liczba otwartych postepowan Wykres 3. Liczba otwartych postepowan
San acyj nych , wg daty postanowienia sgdowego. Dane za ostatnie ukiadowych, wg daty postanowienia sgdowego. Dane za
trzy miesigce byly czesciowo estymowane. ostatnie trzy miesigce byty czesciowo estymowane.
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Wykres 4. Liczba otwartych przyspieszonych Wykres 5. Liczba postepowan o
postepowar’l ukiadowych, wg daty postanowienia sgdowego. zatwierdzenie uktadu , wg daty postanowienia sgdowego.
Dane za ostatnie trzy miesigce byty cze$ciowo estymowane. Dane za ostatnie trzy miesigce byly czeSciowo estymowane.
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Wykres 6. Udziat otwartych postepowan Wykres 7. Udziat otwartych postepowan
W 2.kW.2017, wg daty publikacji postanowienia w MSIG. W 2.kW.2018, wg daty publikacji postanowienia w MSIG.

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Efektywnos¢ procedury
restrukturyzacyjnej

Celem firmy rozpoczynajgcej procedure restrukturyzacyjng jest
mozliwie jak najszybsze rozwigzanie trapigcych jg probleméw
i znalezienie nowego modelu biznesowego. Jest to oczywiscie
skomplikowany i bardzo zindywidualizowany proces. Jednym
ze sposobdw mierzenia efektywnosci procedury jest poréwnanie
stosunku zatwierdzonych przez sgdy uktadéw do liczby otwartych
postepowan. Dla wszystkich postepowan otwartych od poczgtku
obowigzywania prawa restrukturyzacyjnego wskaznik ten wynosi
22 proc., co oznacza, ze co pigte postepowanie zakohczylo sie
przyjeciem ukfadu. Najwyzszg (chociaz tez niskg) efektywnoscig
cieszg sie przyspieszone postepowania uktadowe — az 28 proc., a
najnizszg postepowania sanacyjne — 7 proc. Tylko co szoste
postepowanie uktadowe konhczy sie zatwierdzonym uktadem.
Liczba nieudanych restrukturyzacji jest w przypadku tego rodzaju
postepowania az dwa razy wyzsza niz udanych.

W dalszym ciggu wiecej jest umorzeh postepowan niz
zatwierdzonych uktadéw — 209 do 195. Jest to o tyle
niepokojgce, ze pod koniec 2017 roku obie te liczby zréwnaty sie,
co pozwalato sadzi¢, ze nastgpita trwata zmiana. Co ciekawe,
o ile odsetek zatwierdzonych ukfadow rézni sie miedzy
poszczegdlnymi postepowaniami, to odsetek umorzen pozostaje
stabilny i wynosi ok. 25 proc.

ZATWIERDZENIEM UKtADU
ZAKONCZYLO SIE
DOTYCHCZAS

22 proc.

POSTEPOWAN
RESTRUKTURYZACYJINYCH,
KTORE ZOSTALY OTWARTE

PRZED POLSKIMI
SADAMI

Tabela 1. Postepowania restrukturyzacyjne w podziale na rodzaje i etapy*
*Dotyczy postepowan, o ktorych informacja zostata zamieszczona w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym do 20.07.2018, dane za ostatnie trzy

miesigce byty estymowane.

przyspieszone postepowanie
postepowanie ! sanacyjne !
uktadowe
otwarte postepowania 497 210
? |
mmm UMOrzone postepowania 132 46
+ zatwierdzone uktady 142 18
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 8. Kumulowana liczba postepowan restrukturyzacyjnych ogoétem, dane miesieczne, B
kumulowane od stycznia 2016 r. 5
*Dane dotyczg postanowien ogtoszonych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym do 20 lipca 2018 r., wg daty postanowienia sgdowego, dane za §
trzy ostatnie miesigce byty czesciowo estymowane. o
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Wykres 9. Udziat procentowy postepowan restrukturyzacyjnych, dane miesieczne, kumulowane od
stycznia 2016 r.

*Dane dotyczg postanowien ogtoszonych w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym do konca 20 lipca 2018 r., wg daty postanowienia sagdowego, dane za
trzy ostatnie miesigce byty czesciowo estymowane.
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Struktura branzowa P
restrukturyzacii _____

Wzrost liczby restrukturyzacji nie jest ograniczony do jednego
sektora, wida¢ go w catej gospodarce — w przemysle, budownictwie,
handlu, ustugach. Firmy budowlane zgtaszajg problemy z ptynnoscig
ze wzgledu na wzrost kosztéw pracy i materialdbw. Firmom
przemystowym mogty zaszkodzi¢ wyzsze ceny surowcoéw. W handlu Najwieksze wzrosty liczby
gléwng przyczyng wydaje sie byé rozdrobnienie polskiego rynku restrukturyzacji wida¢ w
hurtowego, niska marzowo$¢ oraz trwajgca wojna cenowa (np. na har]dII(L:,’budho(\;vm?twrlIel
rynku elektroniki). We wszystkich branzach wyzwaniem jest rowniez e gg:mysziﬁ ae
ostrzejsza polityka fiskalna, czyli m.in. czestsze kwestionowanie

rozliczen podatkowych, wprowadzanie nowych narzedzi jak split
payment czy odwrocony VAT.

Wykres 10. Struktura branzowa restrukturyzujacych sie podmiotéw, wg daty publikacji
postanowienia w MSiG*

*Dane dotyczg tylko postanowien ogtoszonych w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym do korca 30 czerwca 2018 r., na podstawie przewazajgcej
dziatalnosci PKD. Ponizsze wartosci (wg daty publikacji) moga rézni¢ sie od estymacji na podstawie danych wg daty postanowienia sadowego.
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 11. Liczba otwartych restrukturyzacji

w rolnictwie i gérnictwie (PKD 1-9), wg daty publikacji
postanowienia w MSiG do 30.06.2018
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Wykres 13. Liczba otwartych restrukturyzacji w

budownictwie (PKD 40-43), wg daty publikacji postanowienia
w MSIG do 30.06.2018
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Wykres 15. Liczba otwartych restrukturyzacji w
transporcie (PKD 49-52), wg daty publikacji postanowienia w
MSIG do 30.06.2018
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 12. Liczba otwartych
restrukturyzacji w przemysle (PKD 10-39),

wg daty publikacji postanowienia w MSiG do 30.06.2018
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Wykres 14. Liczba otwartych
restrukturyzacji w handlu (PKD 45-47), wg

daty publikacji postanowienia w MSiG do 30.06.2018
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Wykres 16. Liczba otwartych
restrukturyzacji w pozostatych ustugach
(PKD 53-99), wg daty publikacji postanowienia w MSiG do

30.06.2018
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Wykres 17. Struktura branzowa restrukturyzacji wedtug najwazniejszych sekcji PKD, wg daty

publikacji postanowienia w MSiG*
*Dane dotyczg tylko postanowien ogtoszonych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym do konca 30 czerwca 2018 r., na podstawie przewazajacej
dziatalnosci PKD.
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 18. Struktura branzowa niewyptacalnosci (restrukturyzacji i upadtosci), dane miesieczne,

wg daty publikacji postanowienia w MSiG*
*Dane dotyczg tylko postanowien ogtoszonych w Monitorze Sadowym i Gospodarczym do konca 30 czerwca 2018 r., na podstawie przewazajgcej
dziatalnosci PKD.
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Opodznienia w publikowaniu -----
postanowien w MSiG """ -3'.'.‘.1:iiif_'§

Z uwagi na opodznienia w ogtaszaniu postanowienn saddéw e
w Monitorach Sgdowych i Gospodarczych, praktycznie niemozliwe
jest obserwowanie w czasie rzeczywistym liczby otwieranych
postepowan czy zatwierdzanych ukfadéw. Przyjeta praktyka jest
wiec podawanie liczby postanowiert opublikowanych a nie
zapadtych w danym okresie. W tym raporcie staramy sie jednak
szacowac liczbe faktycznie wydanych postanowien. Dane te sg
tylko szacunkiem, opartym o wyliczenia rozktadu réznicy miedzy
datg postanowienia a datg ogtoszenia.

Medianowe opd6znienie
miedzy ogtoszeniem

Srednia réznica miedzy datg postanowienia a datg ogtoszenia

w Monitorze jest réwna okoto 20 dniom roboczym. Oznacza to, ze postanowieniaw sprawach
obejmujg one przede wszystkim postanowienia, ktdére wydane restrukturyzacyjnych przez
zostaly w poprzednim miesigcu. Na podstawie danych sad a jego publikacja wynosi
historycznych mozna stwierdzi¢, ze w ciggu dwudziestu dni okoto 20 dni roboczych

roboczych od daty postanowienia, przez sad publikowanych jest od
50 do 80 proc. postanowien dotyczgcych danego miesigca.

Na podstawie tych informacji mozna przyjgé, ze postanowienia
dotyczgce np. stycznia w okoto 30 proc. pochodzg z tego wtasnie
miesigca, 50 proc. z lutego, a 10 proc. z marca. Pozostate 10 proc.
publikowanych jest w pozniejszym terminie.

Wykres 19. Rozktad opéznien w publikowaniu postanowien w MSiG*
*Dane dotyczg postanowien, dla ktoérych dostepna byta data wydania postanowienia przez sad, réznica pomigdzy datg wydania MSIiG a datg
postanowienia sgdowego.
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Raport szczego6towy N
Postepowania uktadowe U S R S

Postepowanie uktadowe nie jest bardzo popularne wsréd
przedsiebiorstw. Od poczatku 2016 roku, czyli od kiedy obowigzuje
prawo restrukturyzacyjne, tylko 13 proc. wszystkich postepowan SN
odbywato sie w procedurze uktadowe;j. e

W drugim kwartale 2018 roku wedtug naszych szacunkow
otwartych zostatlo 14 postepowan ukfadowych. Praktycznie
od konca 2016 roku liczba nowo otwieranych PU nie zmienia sie —

oscyluje wokét 15. Wydaje sie, ze firmy preferujg inne rodzaje OD 2016 W POSTEPOWANIACH
postepowan: te w lepszej kondycji i z niewielkim odsetkiem UKLADOWYCH

. ‘. . . ZATWIERDZONO
wierzytelnosci spornych wolg przyspieszone postepowania
uktadowe, a te zmagajgce sie z powaznymi trudnosciami i bedace 15

W najgorszej sytuacji decydujg sie na postepowanie sanacyjne.

Niewielka jest tez liczba dotychczas zatwierdzonych przez sad UKEADOW FIRM
uktadéw — 15 przy az 31 umorzeniach. Ich efektywnosé¢ jest 2 WIERAHCIEEANI
réwniez relatywnie niska.

Co ciekawe, struktura geograficzna PU rézni sie od struktury
wszystkich postepowan. Zdecydowanym liderem jest Sad
Rejonowy w Poznaniu — 14 otwartych restrukturyzacji w tym trybie.
Natomiast Warszawa — lider wsrod wszystkich postepowan — jest
dopiero na czwartym miejscu z 5 postepowaniami tego typu.

Wykres 20. Kumulowana liczba postepowan uktadowych, dane miesieczne, kumulowane od stycznia 2016
*Dane dotyczg postanowien ogtoszonych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym do 20 lipca 2018 r., wg daty postanowienia sgdowego. Dane za ostatnie
trzy miesigce bylty czesciowo estymowane.
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 21. Liczba otwartych PU, wg daty Wykres 22. Liczba zatwierdzonych
post’apowienia sgdowego, dane za trzy ostatnie miesigce byty uktadow w PU, wg daty postanowienia sgdowego,
czgsciowo estymowane. dane za trzy ostatnie miesigce byly czeéciowo
80 estymowane.
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Wykres 23. Liczba otwartych PU wg sadoéw, wszystkie otwarte PU od 2016 roku, dane przedstawiajg tylko
rzeczywiscie otwarte postepowania, dane do 20 lipca 2018
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SR dla Wroctawia-Fabrycznej
SRwOpolu

SR w Olsztynie

SR w Bydgoszczy

SR w Biatymstoku

SR Lublin-Wschod

SR w Ptocku
SRwLegnicy

SR w Gorzowie WIkp.

SR w Czestochowie

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Czas trwania
postepowan uktadowych

Czas procedowania czterech z pieciu badanych przez nas etapéw
(na wykresie) dla postepowania uktadowego jest dtuzszy niz dla
przecietnego postepowania. Medianowy czas od otwarcia do
zatwierdzenia uktadu liczony na wszystkich zakohczonych uktadem
PU wynosit po czerwcu az 270 dni roboczych przy tylko 137 dla
wszystkich postepowan. To jest naturalnie efekt tego, ze mediane
dla wszystkich postepowan zanizajg przyspieszone postepowania
ukfadowe.

Warto natomiast zwroci¢é uwage, ze w ostatnich miesigcach
poprawit sie medianowy czas posrednich etapow postepowania
ukfadowego. Szybciej otwiera sie postepowanie po zabezpieczeniu
majatku, szybciej nastepuje ztozenie spisu wierzytelnosci, szybciej
zatwierdza sie spis wierzytelnosci i wreszcie szybciej... umarza sie
postepowanie, jezeli jest to konieczne.

W przypadku PU wydtuzyt sie
czas od otwarciado

zatwierdzenia ukfadu z 256 do
270 dni roboczych, ale inne
wskazniki czasowe ulegty
poprawie.

Wykres 24. Poréwnanie czasu trwania poszczegolnych etapow postepowan uktadowych*
*Dane w dniach roboczych, podane jako mediana ze wszystkich spraw, w ktérych nastapito wydarzenie, dla ktérych dostepne byly daty postanowienia;
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Postepowanie uktadowe a wynagrodzenie
nadzorcy sgdowego w sytuacji wielosci

sprzeciwow. Praca za darmo?

> B. Sierakowski, P. Buza
Uwagi ogélne

Postepowanie uktadowe (dalej PU) ma na celu zawarcie ukfadu z wierzycielami.
Stanowi forme restrukturyzacji zadtuzenia, ktéra moze by¢é prowadzona
w sytuacji, gdy suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania
przekracza 15 proc. sumy wszystkich wierzytelnosci uprawniajgcych
do gtosowania nad uktadem. Do wniosku o otwarcie postepowania uktadowego
dtuznik dotgcza wykaz wierzytelnosci spornych z podaniem danych wierzyciela,
wysokosci  spornej  wierzytelnosci, termindw  zaptaty oraz zwieztym
przedstawieniem podstawy sporu. W terminie trzydziestu dni od dnia otwarcia
PU nadzorca sadowy sporzgdza i sktada sedziemu-komisarzowi spis
wierzytelnosci, ktory obejmuje wierzytelnosci osobiste w stosunku do dtuznika
powstate przed dniem otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego.
O sporzgdzeniu spisu wierzytelnosci obwieszcza sie w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym. Wierzyciele uktadowi, ktorych wierzytelnosci nie zostaty
uznane w sporzgdzonym spisie, jak réwniez wierzyciele, ktérych wierzytelnosci
zostaty pominiete w spisie, moga terminie dwdch tygodni od dnia obwieszczenia,
ztozy¢ do sedziego-komisarza sprzeciw do spisu wierzytelnosci.

Charakter sprzeciwu

Sprzeciw stanowi szczegodlny sposob kwestionowania przez dtuznika lub jego
wierzycieli czynnosci technicznej, polegajacej na sporzgdzeniu spisu
wierzytelnosci. W wyniku sprzeciwu wywotywane jest postepowanie sgadowe,
prowadzone pod odrebng sygnaturg GRk, w ramach ktérego Sedzia-komisarz
prowadzi postepowanie dowodowe majgce na celu rozstrzygniecie sporu
pomiedzy stronami. Rozpoznanie sprzeciwu powinno nastgpi¢, co do zasady,
na posiedzeniu niejawnym, w terminie dwéch miesiecy od dnia jego wniesienia,
za$ rozprawa wyznaczana jest wyjagtkowo. Jednakze, w praktyce, bardzo rzadko
udaje sie zachowac termin ustawowy. Co prawda w ramach postepowania
sprzeciwowego zostato ograniczone postepowanie dowodowe i okolicznosci
uzasadniajgce sprzeciw mogg by¢é udowodnione wylgcznie dowodem
z dokumentu albo opinii biegtego, jednakze nie zmienia to tego, iz przedmiotem
sprzeciwu z reguty jest sprawa, co do ktorej istnieje rzeczywisty spor pomiedzy
stronami. Praktyka pokazuje, ze postepowania wywotane sprzeciwami trwajg
nawet okoto 10-13 miesiecy.

Nadzorca sgdowy — uczestnik postepowania

Nadzorca sgadowy jest uczestnikiem postepowania wywotanego sprzeciwem,
a jego obowigzkiem jest czynny udziat w postepowaniu w celu usuniecia
watpliwosci co do charakteru wierzytelnosci i ewentualnych podstaw do jej
uznania. W zwigzku z tymi czynnosciami nadzorca zobowigzany jest do
zbadania sprawy, sktadania pism procesowych, wnioskow dowodowych, czy
wniesienia srodkéw zaskarzenia, ponadto powinien czuwac¢ nad tym, by spis
wierzytelnosci w sposéb maksymalny prezentowat rzeczywisty stan zadtuzenia
dtuznika. Przy wykonywanych obowigzkach nadzorca powinien dochowaé
nalezytej starannosci, zas wszelkie swoje dziatania podejmowac¢ w interesie
wszystkich wierzycieli uktadowych.
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Z uwagi na to, ze w przypadku PU zawsze wystepujg wierzytelnosci sporne,
niemal pewnym jest wniesienie sprzeciwow ze strony wierzycieli spornych,
ktérzy nie zostali uznani w spisie wierzytelnosci spornych. W przypadku duzych
postepowan oznacza to, ze po uptywie dwdch tygodni od dnia obwieszczenia
0 sporzadzeniu spisu wierzytelnosci nadzorca sgdowy zmuszony jest zmierzyé
sie z kilkoma, kilkunastoma bgdz nawet kilkudziesiecioma sprzeciwami, co do
ktérych odpowiedZz musi ztozy¢ w terminie co najmniej 7 dni pod rygorem
pominiecia stanowiska.

Sprzeciwami objete sg roéznorodne sprawy, uzaleznione przede wszystkim od
profilu dziatalno$ci przedsiebiorstwa dtuznika, sktadane niezaleznie od wartosci
przedmiotu sporu. Nota bene warto zauwazy¢, iz jest to pewne odstepstwo od
reguly wtasciwosci rzeczowej sgdow, gdyz przedmiotem sprzeciwu w ramach
postepowania prowadzonego przez Sad Rejonowy mogg by¢ sprawy
wielomilionowe. Z reguty jednak przedmiot sprzeciwow jest skomplikowany, gdyz
wierzytelnosci objete sprzeciwami majg charakter sporny, za$ spér pomiedzy
stronami istnieje od wielu lat, czestokro¢ wierzytelnosci te objete sa
postepowaniami sgdowymi, ktére od wielu lat sg w toku. Z takimi sprawami musi
zmierzy¢ sie nadzorca sgdowy i Sedzia-komisarz.

Obowiazki nadzorcy w ramach postepowania sprzeciwowego

W ramach typowego postepowania, po otrzymaniu sprzeciwu nadzorca
sagdowy — tylko na potrzeby sporzadzenia odpowiedzi na sprzeciw —
zobowigzany jest do: weryfikacji sporzgdzonego spisu wierzytelnosci, wezwania
dtuznika do przedstawienia swojego stanowiska w sprawie oraz przedituzenia
dokumentdw, udzielenia wyjasnien, czy chocby skonsultowania sprawy ze
specjalistami w danej dziedzinie. Cho¢ nie powinno to mie¢ miejsca i
wierzytelnosci sporne powinny by¢ przynajmniej w sposéb ramowy okre$lone juz
we wniosku, moze sie zdarzyé¢, iz dopiero na tym etapie zostaje ujawniona
pewna wierzytelnos¢, pojawia sie jakie$ orzeczenie. Bardzo czesto dokumenty
sprawy dotyczg wieloletnich sporéw sgadowych, czesto dopiero na tym etapie
nadzorca ma pierwszy kontakt z dang sprawa.

Po otrzymaniu dokumentéw i informacji od dtuznika — ktére czesto sg
szczgtkowe i niewystarczajgce — nadzorca sgdowy ma przygotowaé odpowiedz
na sprzeciw, ktéra jest pierwszg czynnoscig w sprawie. Nastepnie z reguty
pojawia sie replika ze strony wierzyciela i koniecznos$¢ ziozenia pisma
przygotowawczego przez nadzorce sgdowego. Oprécz podejmowania czynnosci
zwigzanych z rolg uczestnika postepowania sprzeciwowego, nadzorca jest
rowniez zobowigzany do wykonywania zarzadzen Sedziego-komisarza,
majgcych na celu wyjasnienie danej sprawy, czy przedstawienie okreslonych
dokumentoéw, zwigzane jest przede wszystkim z ksztaltem spisu wierzytelnosci.
Przy skomplikowanych sprawach z reguty dojdzie do wyznaczenie 1-2 rozpraw,
w ktérych udziat bierze nadzorca sgdowy. Po wydaniu orzeczenia na ogoét
wierzyciel lub dtuznik niezadowolony z rozstrzygniecia Sedziego-komisarza
sklada zazalenie, co z kolei pocigga za sobg koniecznos$¢ sktadania odpowiedzi
na zazalenie. Wykonanie tych wszystkich czynnosci w zakresie tylko jednego
sprzeciwu zajmuje kilka dni roboczych.

Czesto sprzeciwy przenosza zewnetrzny spor pomiedzy dluznikiem
a wierzycielem na postepowanie restrukturyzacyjne, co utrudnia osiggniecie celu
PU. Nadzorca sgadowy powinien by¢ biernym uczestnikiem postepowania,
niestety poprzez sprzeciwy zostaje wciggniety w spor pomiedzy stronami.
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Wynagrodzenie

W sytuacji, gdy w ramach danego PU =zostatlo wniesionych ponad 10
sprzeciwow, wynagrodzenie nadzorcy jest niewspotmierne do rzeczywistego
naktadu pracy. Obowigzki procesowe nadzorcy, wykonywane przy
rozpoznawaniu sprzeciwow, znajdujg sie znacznie ponizej ustawowych stawek
petnomocnikéw, nie moéwigc juz o stawkach rynkowych. W praktyce, godzina
pracy nadzorcy sgdowego — mimo skomplikowanego charakteru spraw i wysoce
wyspecjalizowanego charakteru postepowan restrukturyzacyjnych — ,wyceniana”
jest przez Sad na kwote Kkilku-kilkkunastu ztotych, pomimo znacznej
odpowiedzialnosci ponoszonej przez nadzorce. Jeszcze gorzej sytuacja
prezentuje sie w przypadku, gdy postepowanie uktadowe zostanie umorzone —
wowczas nadzorca sgdowy otrzyma jedynie 40% ustawowego wynagrodzenia,
pomimo ze znaczna cze$S¢ czynnosci — przede wszystkim zwigzana ze
ztozeniem odpowiedzi na sprzeciw — wykonywana jest na poczatkowym etapie,
kiedy jeszcze nie jest znany rezultat postepowania uktadowego.

Przyczyny

Podstawowg przyczyng takiego stanu rzeczy jest brak uwzglednienia naktadu
pracy nadzorcy sgdowego przy sprzeciwach w ramach czesci sktadowych
uwzglednianych przy ustalaniu jego wynagrodzenia. Praktyka pokazuje,
ze niewystarczajgce w tym zakresie jest przewidziane w art. 42 ust. 2 pkt 3 p.r.
czes¢ ustalana przez sgd stosownie do rodzaju postepowania
restrukturyzacyjnego, zakresu czynnosci podejmowanych przez nadzorce
sgdowego w toku postepowania i pracy wtozonej w osiggniecie celu PU, ktéra
pozwala miarkowaé wynagrodzenie nadzorcy w granicach do dziesieciu podstaw
wynagrodzenia. Nota bene warto zauwazyé, iz w przypadku postepowania
sanacyjnego przy ustalaniu wynagrodzenia zarzgdcy Sad ma duzo wieksze
mozliwosci uznania jego pracy i ustalenia wynagrodzenia z uwzglednieniem
stopnia skomplikowania postepowania w granicach do szes¢dziesieciu podstaw
wynagrodzenia, pomimo tozsamej roli procesowej i zakresu wykonywanych
czynnosci nadzorcy sadowego i zarzadcy przy rozpoznawaniu Sprzeciwow.

Okolicznosci te w pewnym stopniu tagodzi¢ ma rowniez w art. 42 ust. 2 pkt 4 p.r.,
ktéry pozwala na przyznanie wynagrodzenia w granicach do dziesieciu podstaw
wynagrodzenia w przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od nadzorcy
sgdowego postepowanie uktadowe trwa diuzej niz dwanascie miesiecy, zas
praktyka pokazuje, ze najczestszg przyczyng przedtuzajgcego sie postepowania
jest rozpoznawanie sprzeciwow. Réwniez w przypadku czesci sktadowej czasu
trwania postepowania przepisy dotyczace postepowania sanacyjnego pozwalajg
na przyznanie wynagrodzenia w wysokosci do dwudziestu podstaw
wynagrodzenia.

Zaliczki na poczet wynagrodzenia - fikcja?

Zgodnie z przepisami nadzorca sgdowy w PU ma prawo do zaliczek kwartalnych
w wysokosci 10% wynagrodzenia, po uptywie petnego kwartatu petnienia funkciji,
nie wczesniej niz po zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci. Uzaleznienie prawa
nadzorcy sgdowego do wyptaty zaliczek na poczet wynagrodzenia od faktu
zatwierdzenia spisu wierzytelnosci — w realiach danego postepowania —
czestokro¢ czyni te instytucje fikcyjng. W PU zatwierdzenie spisu wierzytelno$ci
nastepuje po uprawomochieniu sie postanowienia w przedmiocie sprzeciwu,
dlatego juz sam fakt wniesienia sprzeciwu przez wierzyciela oddala moment
ewentualnej wyptaty zaliczki na poczet wynagrodzenia. Jak zostalo wyzej
wskazane, ztozenie sprzeciwéw w sposob istotny wydtuza PU i negatywnie
wptywa na czas jego trwania.
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Sytuacja komplikuje sie jeszcze bardziej, gdy w danym PU po obwieszczeniu
0 sporzadzeniu spisu wierzytelnosSci i ztozeniu przez wierzycieli uktadowych
sprzeciwéw, dojdzie do umorzenia postepowania. Nadzorca sgdowy peni
bowiem swojg funkcje do czasu prawomocnego umorzenia postepowania.
W praktyce oznacza to koniecznosé¢ wykonywania obowigzkéw bez wyptaty
zaliczek na poczet wynagrodzenia przez okres nawet 2 lat. Stosownie do art.
329 p.r., dopiero z dniem uprawomocnienia sie postanowienia 0 umorzeniu

Nadzorca sadowy
powinien by¢é
uprawniony do

postepowania dtuznik odzyskuje prawo zarzadu majgtkiem, jezeli byt go pobierania zaliczek

pozbawiony lub byto ono ograniczone. Dopiero w tym momencie nadzorca od daty ztozenia

sgdowy konczy peti¢ swojg funkcje. Wowczas z reguty w majatku dtuznika nie spisu

ma juz zadnych pieniedzy. Okazuje sie, ze nadzorca sgdowy przez rok, a nawet wierzytelnosci do

dtuzej pracowat za darmo. akt i obwieszczenia
o tym fakcie w

Z powyzszym wzgledéw, uwazamy, ze przepisy ustawy nalezy pilnie MSiG.

znowelizowaé. Nadzorca sadowy powinien byé uprawniony do pobierania
zaliczek nie — jak ma to miejsce obecnie — od daty zatwierdzenia spisu
wierzytelnosci przez sedziego-komisarza (a wigc po prawomochym
rozpoznaniu wszystkich sprzeciwéw), lecz od daty jego ztozenia do akt
i obwieszczenia o tym fakcie w MSIiG. W przeciwnym wypadku, zwlaszcza
w odniesieniu o postepowan konczacych sie umorzeniem, petnienie funkcji
nadzorcy sadowego, wbrew intencjom ustawodawcy, moze okazaé¢ sie
dziatalnoscia filantropijna.
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Czy mozna prowadzi¢ PU, gdy préog spornosci
nie przekracza 15%? (Studium przypadku)

> B. Sierakowski, W. Danielak

Jednym z najistotniejszych kryteriéw, ktére musi zosta¢ wziete pod uwage przez
sad restrukturyzacyjny na etapie badania wniosku restrukturyzacyjnego, jest
ustalenie poziomu spornosci roszczeh zgtaszanych przez wierzycieli dtuznika
zainteresowanego restrukturyzacjg. Zgodnie bowiem z przepisem art. 3 ust. 2-4
ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, trzy z  czterech  procedur
restrukturyzacyjnych mogg zosta¢ wdrozone wytgcznie pod warunkiem, ze suma
wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem nie
przekracza 15 proc. sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem (w ramach PZU oraz PPU) albo przekracza ten prég (PU).

W odniesieniu do PZU oraz PPU istnienie tego wymagania jest uzasadniane
przyjeciem takiej koncepcji tych postepowan, aby byty one maksymalnie
uproszczone i mogty dzieki temu toczyé sie sprawnie. W ich trakcie nie
ma bowiem procedury zaktadajgcej kwestionowanie nieuznania jakiegos
roszczenia w spisie wierzytelnosci, stad tez uwarunkowanie dopuszczalnosci
otwarcia oraz przeprowadzenia PZU i PPU od wykazania, ze sporne
wierzytelnosci nie przekraczajg 15-procentowego progu spornosci, zawsze daje
gwarancje, ze uktad w tych postepowaniach popiera wiekszos¢ wierzycieli
(w najgorszym razie bedzie to ponad 56% wierzycieli, skoro do przyjecia ukfadu
trzeba osiggng¢ dwojakiego rodzaju wielkosci: osobowej powyzej 50 proc. oraz
kapitatowej minimum 2/3, stad: [100 — (100-15) x 66,67% = 56,67%]). Pdzniejsze
ujawnienie sie okolicznosci wskazujgcej na przekroczenie ww. progu skutkuje
z kolei umorzeniem PPU (art. 326 ust. 1 p.r.) albo (co do zasady) odmowg
zatwierdzenia zawartego w nim uktadu (art. 165 ust. 3 p.r., ktéry to przepis
stosuje sie réwniez w przypadku przekroczenia progu spornosci w ukfadzie
zawartym w PZU).

W odniesieniu do PU sytuacja rysuje sie bardziej problematycznie.

Generalnie, z uwagi na krotkie instrukcyjne terminy do rozpoznania wniosku
o otwarcie PU (zasadniczo dwa tygodnie, a w przypadku koniecznosci
wyznaczenia rozprawy — szes¢ tygodni od dnia jego zlozenia), w praktyce sady
nie weryfikujg, czy podana w nim proporcja wierzytelnosci spornych do ogoétu
wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem obliczona zostata
prawidtowo. Stad tez w takich sytuacjach istnieje ryzyko otwarcia PU, cho¢
w Swietle art. 3 ust. 4 pkt 2 p.r. nie powinno do tego dojs¢.

Rozwazy¢é zatem nalezy, czy w wypadku ujawnienia sie tej okolicznosci juz
po otwarciu PU, wlasciwym rozwigzaniem powinno by¢é umorzenie
postepowania. Blizsza analiza problemu sktadnia jednak do negatywnej oceny tej
propozycji, poniewaz brak woéwczas stosownej podstawy prawnej na umorzenie
PU — artykut 326 p.r., regulujgcy problematyke umorzenia restrukturyzacji, nie
przewiduje w stosunku do PU rozwigzania przyjetego w ust. 1, majgcym
zastosowanie w PPU. Wnioskowanie per analogiam z tego przepisu rowniez nie
wchodzi w gre, poniewaz stuzy on zabezpieczeniu ogdétu wierzycieli diuznika
prowadzgcego PPU przed ryzykiem przyjecia ukfadu przez mniejszos$¢ z nich.
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W przypadku PU ryzyko to nigdy nie powstanie (dzieki instytucji sprzeciwu
do spisu wierzytelnosci), stad tez umarzanie go tylko dlatego, ze poziom
spornosci nie przekracza 15 proc., trzeba by uznaé za ,zabezpieczenie” ogétu

wierzycieli przed przyjeciem uktadu przez wiekszos¢ z nich. Niewatpliwie, bytoby Nalezy przyjac, ze

pOzniejsze

to wnioskowanie ad absurdum, stad nalezy je kategorycznie odrzuci¢. Podobnie ujawnienie sie
rzecz sie ma z potencjalng odmowg zatwierdzenia uktadu przyjetego w PU, ktére okolicznosci
prowadzono, mimo ze nigdy poziom spornosci nie przekroczyt w nim 15% (brak w postaci
podstawy prawnej do odmowy zatwierdzenia ukfadu przyjetego w takich nieprzekroczenia
warunkach). 15-procentowego
poziomu spornosci
Stad tez nalezy przyja¢, ze pozniejsze ujawnienie sie okolicznosci w postaci nie powinno
nieprzekroczenia 15-procentowego poziomu spornosci hie powinno negatywnie negatywnie
rzutowa¢ na prowadzenie PU. Wowczas zresztg stosuje sie art. 98 ust. 3 p.r. rzutowac na

i na jego podstawie sedzia-komisarz zatwierdza spis wierzytelnosci, co z kolei prowadzenie PU.

umozliwia nastepnie zwotanie zgromadzenia wierzycieli w celu przeprowadzenia
gtosowania nad uktadem.

Zdecydowanie wiekszy problem powstaje na etapie, gdy rozpoznajgc wniosek
o otwarcie PU, sad ustali, ze spornosc¢ nie przekracza minimalnego progu 15
proc. Pojawia sie wowczas pytanie, czy mimo brzmienia art. 3 ust. 4 pkt 2 p.r.
dopuszczalne jest w takim wypadku otwarcie PU. Sgd Okregowy w Gliwicach
w postanowieniu z 17 pazdziernika 2017 r. (X Gz 260/17) opowiedziat sie za takg
mozliwoscia.

W naszej ocenie jednak, otwarcie PU w powyzszych warunkach zdecydowanie
nie jest dopuszczalne. Wszak idzie tu o rozstrzygniecie innego zagadnienia:
potencjalnej konkurencji podstaw otwarcia PU z PPU. Stoimy na stanowisku, ze
ta nie jest mozliwa, bowiem art. 3 p.r. i okreslony w nim poziom spornosci jako
warunku otwarcia kazdego z nich zostat skonstruowany w taki sposaéb,
by podstawy te zawsze byty przeciwstawne. Poza tym nalezy pamietac,
ze wniosek o otwarcie PU przewiduje mozliwo$¢ jego zabezpieczenia poprzez

zawieszenie egzekucji oraz uchylenie dokonanych w ich toku zaje¢ rachunkéw W naszej ocenie
bankowych, czego w przypadku PPU nie ma. Tworcy ustawy przyjeli takie otwarcie PU w
rozwigzanie, kierujgc sie zatozeniem, ze skoro warunkiem otwarcia i przypadku kiedy
prowadzenia PPU ma by¢ nieprzekroczenie progu 15% spornosci, wéwczas spornos¢ nie
nawet jesli wobec diuznika prowadzona jest jakas egzekucja, to jej rozmiary nie pr_zgkracza
mogg zagrozi¢ jego przedsiebiorstwu. Poza tym, po otwarciu PPU taka minimalnego

progu 15%
zdecydowanie nie
jest dopuszczalne.

egzekucja — jezeli dotyczy wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem — i tak
ulegnie z mocy prawa zawieszeniu. PPU ma ponadto trwac relatywnie krotko i
szybko prowadzi¢ do zawarcia uktadu, w ktérym m.in. zaspokojeniu bedzie
podlega¢ wierzytelnoS¢ objeta wczesniejsza egzekucja. W przypadku PU
mozliwo$¢ zawieszania egzekucji juz na etapie rozpoznawania wniosku
przewidziano z tego za$ powodu, ze dotyczy dtuznikéw posiadajgcych ponad 15-
procentowy poziom spornych wierzytelnosci, a ktéry to spor wymagaé ma
rozstrzygniecia w postepowaniu sprzeciwowym, toczgcym sie w ramach PU przy
ustalaniu tresci spisu wierzytelnosci. Praktyka uczy, ze zanim sprzeciwy zostang
rozpoznane, to moze uptyng¢ nawet kilka miesiecy. Tego ryzyka nie ma w PU,
skoro instytucja sprzeciwu go nie dotyczy. Gdyby przyja¢ wiec poglad Sadu
Okregowego w Gliwicach wyrazony w postanowieniu ws. X Gz 260/17, wowczas
PPU w drodze swoistego desuetudo przestatoby by¢ przedmiotem jakichkolwiek
wnioskow restrukturyzacyjnych. Wszak w jakim celu skfada¢ ten wniosek, ktory
az do czasu jego rozpoznania nie daje dtuznikowi profitbw zwigzanych ze
wstrzymaniem prowadzonych wobec niego dziatan egzekucyjnych, skoro
zamiast niego mozna zawsze ztozy¢ wniosek o otwarcie PU, tgczac go z
dodatkowym zadaniem np. zawieszenia egzekucji?
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Ponadto, brak minimalnego poziomu spornosci przy wnioskach dot. PU
sprzyjatby sztucznemu kreowaniu spornych wierzytelnosci (np. na poziomie
1 proc.), po to tylko, by go ztozy¢, a za chwile zabezpieczy¢ poprzez zawieszenie
egzekucji. Skuteczne przeprowadzenie takiego dziatania przy minimum 15-
procentowym progu sporno$ci nie jest juz takie proste.

Stad tez odpowiedz na pytanie zawarte w tytule powinna brzmieé
nastepujgco: nie mozna otworzy¢ PU, gdy prég spornosci nie przekracza
15 proc. Mozna natomiast kontynuowa¢ wszczete PU, jezeli okolicznos¢ ta
ujawni sie na poOzniejszym jego etapie, tyle ze woéwczas nastepuje
zatwierdzenie sporzgdzonego w nim spisu wierzytelnosci bez koniecznosci
rozpoznawania ewentualnych ztozonych don sprzeciwéw, skoro okazuje
sie, ze poziom spornosci nie przekracza 15 proc.

ZIMMERMAN FILIPIAK
RESTRUKTURYZACJA

Stad tez
odpowiedz na
pytanie zawarte w
tytule powinna
brzmiec¢

nastepujaco: nie
mozna otworzy¢
PU, gdy prég
spornosci nie
przekracza 15
proc.

SPOTDATA



POSTEPOWANIE UKt ADOWE — WYBRANE ZAGADNIENIA m

v

O ile procedura rozstrzygniecia sporu pomiedzy dtuznikiem
a wierzycielami wydtuza postepowanie restrukturyzacyjne

- poréwnanie PPU i PU

> P. Zimmerman, A. Witowska

Tytut niniejszego artykutu mozna uzna¢ za podchwytliwy, bowiem zawiera
on bledne zatozenie, jakim jest przypisanie procedury rozstrzygania sporu
rowniez do przyspieszonego postepowania ukladowego. To btad, ktory
w praktyce jest popetniany przez niektére sgdy restrukturyzacyjne, jesli nie
wiekszos¢ z nich. Ponizej zostanie przedstawiona wyzej wskazana
problematyka, wraz z uwzglednieniem prawidlowego postepowania w tym
zakresie.

Przechodzac do rozwazan, nalezy podkresli¢ istotng réznice, kitdra pojawia sie
w zakresie uregulowania procedury dotyczgcej spisu wierzytelnosci w toku
przyspieszonego postepowania uktadowego a postepowaniem uktadowym
uregulowanych w ustawie — Prawo restrukturyzacyjne. Roéznica miedzy
powyzszymi postepowaniami objawia sie w art. 91 ust. 1 p.r. ktoéry stanowi,
ze w postepowaniu uktadowym i sanacyjnym, w terminie dwoch tygodni od dnia
obwieszczenia, w przedmiocie zlozenia spisu wierzytelnosci i spisu
wierzytelnosci spornych, uczestnicy postepowania mogag ztozy¢é do sedziego-
komisarza sprzeciw co do umieszczenia wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci.
To otwiera w praktyce dlugotrwatg procedure rozpoznawania sprzeciwow,
po prawomocnym zakonczeniu ktorej sedzia-komisarz zatwierdza spis
wierzytelnosci. Inaczej przedstawia sie sprawa w PPU, gdyz z mocy art. 263 ust.
1 p.r. niezwlocznie po ztozeniu przez nadzorce sgdowego spisu wierzytelnosci
i spisu wierzytelnosci spornych, sedzia-komisarz wyznacza termin zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad ukladem. W dalszej kolejnosci zgodnie z art.
97 ust. 1 p.r. sedzia-komisarz zatwierdza spis wierzytelnosci na zgromadzeniu
wierzycieli — bez przeprowadzenia procedury rozstrzygania sporéw.

Odnoszgc sie zas do zastosowania ww. przepiséw przez sady nalezy wskazac
na nieprawidtowg tendencje wystepujgcg w praktyce wielu sadéw
restrukturyzacyjnych w odniesieniu do PPU. Sady niepotrzebnie obwieszczajg
0 dacie ztozenia spisu wierzytelnosci przed zwotaniem zgromadzeniem
wierzycieli w PPU, podczas gdy zwotanie zgromadzenia wierzycieli powinno
nastgpi¢ zgodnie z brzmieniem ustawy - niezwiocznie. W PPU, stosownie
do przytoczonych wyzej przepisow, w ogole nie wystepuje procedura
rozstrzygania sporow, zatem obwieszczenie o0 dacie ztozenia spisu
wierzytelnosci i spisu wierzytelno$ci spornych ma jedynie funkcje informacyjna.
Tym bardziej powyzsze nie powinno w zadnym razie opdznia¢ zwofania
zgromadzenia wierzycieli. Dodatkowo mozna wspomnie¢, ze obwieszczenie o
dacie zlozenia spisu i spisu wierzytelnosci spornych w PPU oczywiscie nie
powinno zawiera¢ pouczenia 0 prawie wniesienia sprzeciwu, gdyz w tym
przypadku spis wierzytelno$ci jest niezaskarzalny, a jedynym $rodkiem
sygnalizujgcym rozbieznosci (ale nie wnoszonym przez wierzyciela) jest
zastrzezenie dtuznika co do umieszczenia wierzytelnosci w spisie wierzytelno$ci
(art. 90 ust. 1 p.r.).

Biorgc pod uwage powyzszg praktyke, nalezy wskazac, jak negatywny wptyw
ma ten do$¢ powszechny btad popetniany przez Sady. Przektada sie to znacznie
na czas trwania PPU, ktoéry to ze swej istoty powinien by¢ przyspieszony —
ze wzgledu na pominiecie w tej procedurze poszczegolnych elementéow
przypisanych do innych trybow.
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Na przyktadzie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, wyraznie widac,
ze procedura ustalania spisu wierzytelnosci, czyli de facto rozstrzygania sporu
w PU trwa stosunkowo dtugo. Liczgc czas jej trwania od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego do dnia zgromadzenia wierzycieli srednio
trwa ona ponad rok. Mimo iz w PPU cata procedura powinna trwac nie wiecej niz
3 miesigce to, ze wzgledu na btedng praktyke sgdéw, ulega on wydtuzeniu.

Zgodnie z zamystem ustawodawcy, prawidiowa procedura w PPU powinna
wyglada¢ w sposob nastepujgcy. Nadzorca sgdowy sporzadza i sktada
do sedziemu-komisarzowi spis wierzytelnosci w terminie 2 tygodni od dnia
otwarcia PPU. Niezwtocznie (czyli w jednym z dwdch-trzech kolejnych dni
roboczych) po zlozeniu spiséw przez nadzorce, sedzia-komisarz powinien
wyznaczy¢ termin zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad ukfadem.
Powyzsze czynnosci powinny sie odbywaé niejako automatycznie i w zwigzku
z czym nie zachodzg tutaj okolicznosci, ktére mogtyby powodowacé jakiekolwiek
opoznienia. Dodatkowo jednak z ustawy wynika obowigzek obwieszczenia
o dacie zlozenia spisow. W tym zakresie prawidtowe byloby zarzadzenie
obwieszczenia o spisie wraz z obwieszczeniem o zwotaniu zgromadzenia
wierzycieli (co zresztg przyczynitoby sie do obnizenia kosztéw postepowania,
a zaden przepis nie wymaga osobnego obwieszczania 0 nastepujgcych w tym
samym czasie zdarzeniach wymagajgcych tegoz obwieszczenia). Sedzia-
komisarz moze rowniez to zrobi¢ dopiero po zwotaniu zgromadzenia wierzycieli
— tak naprawde nie stanowi to zadnej roznicy, bowiem nie wplywa to w zaden
sposob na przebieg postepowania. Tak czy inaczej, zwotanie zgromadzenia
wierzycieli powinno by¢ traktowane priorytetowo i niezaleznie od obwieszczenia
o dacie zlozenia spiséw wierzytelnosci.

Mimo wystepujgcych w praktyce opdznien powodowanych niezasadnym
oczekiwaniem ze zwofaniem zgromadzenia, na ukazanie sie obwieszczenia
0 zlozeniu spisu, statystycznie wyraznie wida¢ przewage PPU nad PU w czasie
trwania postepowania. Wobec czego, w sytuacji, gdy dtuznik posiada
wierzytelnosci sporne na granicy 15 proc., a takze ma mozliwos$¢ porozumienia
sie z wierzycielami, warto aby rozwazyt zasadnos$c¢ obnizenia poziomu spornosci,
na przyktad w drodze wycofania sprzeciwu w postepowaniu nakazowym lub
zawarcia ugody w procesie. Gdyby wysokos¢ wierzytelnosci spornych zostata
obnizona do dopuszczalnych 15 proc., taki diuznik mégtby skorzysta¢ z PPU (art.
3 ust. 3 pkt 2 p.r.). Powyzsze umozliwi mu na znaczne skrécenie postepowania,
co przy wspotpracy sadu i zastosowaniu ww. przedstawionej, prawidtowe;j
procedury powinno potrwaé okoto 3 miesigce. W przypadku, gdy jednak dtuznik
takiej mozliwosci nie ma, wzglednie potrzebuje wiecej czasu, powinien
skorzystac¢ z PU, ktére potrwa znacznie diuzej, ale nie wymaga ustepstw wobec
wierzycieli spornych.

Podsumowujgc powyzsze rozwazania, nalezy podkresli¢ istote PPU, ktore
powinno polega¢ na maksymalnej optymalizacji postepowania. Btedna praktyka
sagdéw w zakresie obwieszczeh o dacie ztozenia spisow wierzytelnosci, a takze
opdzniania zwotywania zgromadzenia wierzycieli, stoi w znacznej opozyciji
do celu tego postepowania. Zatem zasadne jest, aby sady stosowaty przepisy,
zgodnie z ich pierwotnym zamierzeniem ustawodawcy, bowiem dalsze btedne
dziatanie w konsekwencji moze doprowadzi¢ to do zatarcia gtdéwnej roznicy PU,
jak i PPU, jaka jest szybkos¢ postepowania.

ZIMMERMAN FILIPIAK

RESTRUKTURYZACJA

Mimo iz w PPU
cata procedura
powinna trwac¢
nie wiecej niz 3

miesigce to, ze
wzgledu na
btedna praktyke
sadow, ulega on
wydtuzeniu.

Mimo
wystepujacych w
praktyce opo6znien,
powodowanych
niezasadnym
oczekiwaniem ze
zwotaniem
zgromadzenia, na
ukazanie sie
obwieszczeniao
ztozeniu spisu,
statystycznie
wyraznie wida¢
przewage PPU nad
PU w czasie
trwania
postepowania.

SPOTDATA



POSTEPOWANIE UKt ADOWE — WYBRANE ZAGADNIENIA E

v

Ochrona przed egzekucja — przewaga przyspieszonego
postepowania uktadowego nad postepowaniem ukiadowym

> P. Zimmerman, W. Bobik

Egzekucja prowadzona przez wierzycieli z majgtku dluznika jest nadal
czynnikiem najskuteczniej zachecajgcym do ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego. 4 czterech postepowan
restrukturyzacyjnych jedynie postepowanie o zatwierdzenie uktadu nie zapewnia
dtuznikowi ochrony przed prowadzonymi wobec niego egzekucjami (taka
ochrone zyskuje on dopiero z dniem wydania postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu). Nie oznacza to jednak, ze pod tym wzgledem mozna
miedzy trzema pozostatymi postepowaniami postawi¢ znak réwnosci.
Postepowanie sanacyjne zapewnia ochrone 0 najszerszym zakresie,
gwarantujgcg zwieszenie wszystkich postepowan egzekucyjnych, takze tych
prowadzonych przez ZUS lub wierzycieli zabezpieczonych hipoteka, nie tylko
dotyczgcych wierzytelnosci objetych z mocy prawa uktadem. Jezeli natomiast
dtuznik nie boryka sie z egzekucjami wierzytelnosci innych niz uktadowe,
dostateczng ochrone stanowi¢ bedzie dla niego PPU lub PU, w ktérych
zawieszeniu podlegajg jedynie postepowania egzekucyjne dotyczgce
wierzytelnosci uktadowych.

Kryterium decydujgcym o tym, czy dana restrukturyzacja przybierze posta¢ PPU,
czy tez PU jest suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania
nad uktadem. Jesli suma ta przekracza 15 proc. sumy wierzytelnoSci
uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem, otwarcie PPU nie jest
dopuszczalne. Nie oznacza to jednak, ze wybdr postepowania jest catkowicie
niezalezny od dtuznika. W szczegdlnosci, jesli suma wierzytelnosci spornych nie
przewyzsza znacznie ustawowej granicy, dluznik moze odstgpi¢ od
kwestionowania czesci wierzytelnosci lub zawrze¢ ugody z wierzycielami. W ten
sposob otworzy sobie droge do przeprowadzenia restrukturyzaciji w opcji PPU.

Pytanie jednak, czy PPU lepiej ochroni dtuznika przed prowadzonymi przeciw
niemu egzekucjami niz PU?

Odpowiedz brzmi — moze nie lepiej, ale na pewno znacznie szybciej.
W przypadku obu postepowan z chwilg ich otwarcia z mocy prawa ulegajg
zawieszeniu postepowania egzekucyjne dotyczgce wierzytelnosci objetych
uktadem z mocy prawa, a wszczecie kolejnych jest niedopuszczalne. Skoro
jednak poziom ochrony w PPU nie rézni sie od poziomu ochrony w PU, to co
przemawia na korzy$¢ pierwszego z nich? Istotnym czynnikiem jest czas. Sad
restrukturyzacyjny rozpoznaje wniosek o otwarcie PPU w terminie tygodnia,
czynigc to na posiedzeniu niejawnym i wylgczenie w oparciu o dokumenty
dotgczone do wniosku. Ustawa nie przewiduje mozliwosci wyznaczenia w tym
przedmiocie rozprawy. Inaczej rzecz sie ma w odniesieniu do PU. Na
rozpoznanie wniosku o jego otwarcie sad restrukturyzacyjny ma czas do szesciu
tygodni. Praktyka pokazuje (co znajduje odzwierciedlenie w niniejszym raporcie),
ze nawet wydtuzonego terminu nie zawsze udaje sie sgdom dotrzymaé. W tym
czasie dtuznik pozostaje narazony na skutki prowadzonych wobec niego
egzekuciji.
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Dla zatagodzenia negatywnych skutkéw przediuzajgcego sie postepowania
o otwarcie PU prawodawca przewidziat mozliwos¢ zabezpieczenia majatku
diuznika w drodze zawieszenia postepowan egzekucyjnych prowadzonych

. e it . . LT Od chwili
w celu dochodzenia naleznosci uktadowych. Stabos¢ tego rozwigzania przejawia dowisdzenia sie o
sie w tym, ze do zawieszenia postepowah egzekucyjnych nie dochodzi z mocy wszczetej egzekucji
prawa, lecz na mocy postanowienia sgdowego. Ponadto, do wydania do momentu
postanowienia 0 zawieszeniu konkretnego postepowania egzekucyjnego wniesienia o
konieczne jest w pierwszej kolejnoSci jego wszczecie. Oznacza to, udzielenie
ze postepowanie zabezpieczajgce nie daje diuznikowi ochrony prewencyjnej, zabezpieczenia
zakazujgcej wszczynania kolejnych egzekucji. Taki zakaz aktualizuje sie bowiem i wydania przez sad

z mocy prawa dopiero z chwilg otwarcia PU. Od chwili dowiedzenia sie stosownego
0 wszczetej egzekucji do momentu wniesienia o udzielenie zabezpieczenia
i wydania przez sgd stosownego postanowienia moze zas uptyng¢ zbyt wiele
czasu, aby pozyskane zabezpieczenie skutecznie ochronito przed

postanowienia
moze zas uptynaé
zbyt wiele czasu,
aby pozyskane

konsekwencjami dziatah komornika. zabezpieczenie

. . . . . skutecznie
Mimo ze oba postepowania gwarantujg zbiezny zakres ochrony przed ochronito przed
postepowaniami egzekucyjnymi, PPU pozwala — nomen omen — szybciej konsekwencjami
te ochrone uzyska¢. Co wiecej, w przeciwienstwie do ochrony wynikajgcej dziatarh komornika.

z postanowienia 0 udzieleniu zabezpieczenia w toku postepowania o otwarcie
PU, ma ona wymiar prospektywny — nie dopuszcza do wszczecia kolejnych
postepowan egzekucyjnych.

ZIMMERMAN FILIPIAK SPATDATA
RESTRUKTURYZACJA




POSTEPOWANIE UKt ADOWE — WYBRANE ZAGADNIENIA m

v

‘ Propozycje uktadowe — co i jak proponowac?

> M. Medynski, M. Wisniewski

Prawo restrukturyzacyjne nie zawiera zamknietego Kkatalogu propozyciji
uktadowych. Oznacza to, ze podmiot sktadajgcy propozycje uktadowe — dtuznik,
rada wierzycieli, nadzorca sgadowy albo zarzgdca, a takze wierzyciel lub
wierzyciele majgcy tgcznie wiecej niz 30 proc. sumy wierzytelnosci — moze
przedstawi¢ takie propozycje uktadowe, jakie najlepiej odpowiadajg sytuaciji
dtuznika i oczekiwaniom wierzycieli. Propozycje te moga by¢ dowolne, jednakze
muszg pozostawaé w zgodzie z przepisami prawa. Co najlepiej proponowac, aby
nie zagrozi¢ sytuacji dtuznika i jednoczesnie zmaksymalizowaé poziom
zaspokojenia wierzycieli? Polska praktyka wskazuje najpopularniejsze
rozwigzania.

Po pierwsze rzadko kiedy poszczegdlne rozwigzania wystepujg samodzielnie,
najczesciej zastosowanych jest kilka réoznych sposobéw restrukturyzacji, ktore
sie uzupemiajg. Jako najpopularniejsze elementy propozycji uktadowych,
wskazanych przyktadowo w art. 156 p.r. przewiduje sie odroczenie terminu
wykonania zobowigzan dtuznika. Nalezy pamieta¢, aby wskazujgc nowy termin
ptatnosci nie wskazywa¢ go poprzez wyznaczenie konkretnej daty
kalendarzowej. Data zakonczenia postepowania zalezna jest od wielu czynnikéw
— miedzy innymi od daty wyznaczenia zgromadzenia wierzycieli oraz terminu
wydania postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Postepowanie niewatpliwie
przedtuzy sie réwniez, jesli ztozone zostanie zazalenie na postanowienie o
zatwierdzeniu ukfadu. Lepiej jest wiec wskazywac termin odroczenia liczony np.
od dnia prawomocnego zatwierdzenia uktadu. Drugim najpopularniejszym w
praktyce rozwigzaniem jest zaproponowanie roztozenia sptaty zobowigzan
dtuznika na raty. Roéwniez w tym przypadku nie nalezy oznaczac¢ terminéw
ptatnosci poszczegdlnych rat datg kalendarzowa, a najlepiej odnoszgc sie do
terminu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Nalezy
réwniez pamieta¢, aby propozycje uktadowe dotyczgce roziozenia zobowigzan
na raty byty precyzyjne, w szczegoélnosci powinny wskazywag, jakie kwoty bedg
wymagalne w jakich terminach. Ustalajgc kwoty do sptaty pamietajmy, zeby
wykonanie tych zobowigzan byto realne nawet w pesymistycznym scenariuszu,
choc¢by jeden dzieh opdznienia w regulowaniu zobowigzan uktadowych moze
wywréci¢é caly uklad. Zamykajgc czotdwke najpopularniejszych rozwigzan
uktadowych proponujemy redukcje zobowigzan dtuznika. Nalezy woéwczas
wskazac procent, o jaki zredukowane zostang zobowigzania dtuznika.

Czesto tez pojawiajg sie propozycje umorzenia tylko naleznosci ubocznych
tj. odsetek, kosztow etc. Dla bardziej wymagajacych jest takze konwersja
wierzytelnosci na udziaty lub akcje dtuznika. Prawo restrukturyzacyjne wymaga
w tym przypadku precyzyjnego okreslenia propozycji uktadowych, w ktérych
nalezy wskazac: sume, o jakg ma by¢ podniesiony kapitat zaktadowy, liczbe oraz
warto§¢ nominalng nowo ustanowionych udziatéw lub akcji, okreslenie,
ze objecie udziatéw lub akcji nastepuje z wytgczeniem prawa pierwszenstwa lub
poboru, oznaczenie czy akcje nowej emisji sg na okaziciela, czy imienne, cene
emisyjng nowych akcji, a takze date, od ktérej nowe akcje majg uczestniczy¢
w dywidendzie.
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Wynika to z faktu, iz podstawg wpisu podwyzszenia w rejestrze przedsiebiorcow
KRS bedzie sam zatwierdzony ukfad, a nie dalsze uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu (jak to wyglgdato kiedys$) zatem juz w uktadzie spetnione muszg zostaé
warunki wpisu do KRS.

Podmioty uprawnione do sktadania propozycji uktadowych mogg sktadac takze
inne, nie przewidziane wprost w ustawie propozycje. W szczegdlnosci
dopuszczalna jest zmiana, zamiana lub uchylenie prawa zabezpieczajgcego
okredlong wierzytelnos¢, cho¢ zazwyczaj takie propozycje stuzyé bedg jako
uzupetnienie innych  propozycji uktadowych. Mozliwe jest réwniez
zaproponowanie zaspokojenia wierzycieli z zysku przedsiebiorstwa dtuznika,
udzielenie kredytu lub pozyczki dtuznikowi, a takze zaspokojenie wierzycieli
z majatku dtuznika w ramach uktadu likwidacyjnego. Dla zabezpieczenia
realizacji uktadu dtuznik moze zobowigzaé sie do powotania w sktad swoich
organéw (np. rady nadzorczej) reprezentantéw wierzycieli na czas wykonywania
uktadu. Jeszcze inne, nieujete w ustawie, propozycje uktadowe mogg dotyczyé
zobowigzan, ktére majg charakter niepieniezny.

Nie ma zadnych przeciwskazan, aby propozycje uktadowe zawieraty potgczenie
kilku ze wskazanych powyzej sposobdéw restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.
W praktyce takie rozwigzanie jest bardzo czesto wybierane przez podmioty
sktadajgce propozycje uktadowe, gdyz pozwala dopasowaé sposéb zaspokojenia
wierzycieli dtuznika do specyfiki rynku, na ktérym dziata dtuznik oraz konkretnej
sytuacji faktycznej. Ponadto, istnieje mozliwos¢ podziatu wierzycieli na grupy,
czy to z uwagi na wysokos¢ wierzytelnosci przystugujgcych poszczegdinym
wierzycielom, czy tez kategorie intereséw. Wsréd takich kategorii nalezy
przyktadowo wymieni¢ wierzycieli bedgcych pracownikami, wierzycieli, ktorym
przystugujg wierzytelnosci z tytutu uméw o dostarczenie produktow z wlasnego
gospodarstwa rolnego, wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo oraz wierzycieli
bedacych wspdlnikami lub akcjonariuszami dtuznika. W ramach propozyciji
uktadowych mozliwe jest okreslenie réznych sposobdw restrukturyzacii
wierzytelno$ci przystugujgcych wierzycielom nalezagcym do réznych grup.

Z dotychczasowe] praktyki konstruowania propozycji uktadowych w ramach
postepowan restrukturyzacyjnych mozna wysnu¢ kilka wnioskéw dotyczgcych
zazwyczaj wybieranych sposobow restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.
W pierwszej kolejnosci nalezy zauwazy¢, ze w znacznej czesci postepowan
restrukturyzacyjnych propozycje uktadowe zawierajg umorzenie spiaty odsetek
i innych naleznosci ubocznych. Zazwyczaj wiec pozostate propozycje dotyczg
jedynie naleznosci gtéwnych. Do bardzo czesto wybieranych sposobdéw
restrukturyzacji nalezy redukcja zadtuzenia. Mozliwe jest przy tym ustalenie
réznego stopnia zmniejszenia wierzytelnosci dla réznych grup wierzycieli.
Zazwyczaj redukcja wierzytelnosci ogranicza sie jednak do 15-30 proc.
wierzytelnosci, a wiec sptate znacznej wiekszosci zobowigzan dtuznika. Z
praktyki wynika, iz wyzszy stopien redukcji stanowi dla wierzycieli bariere
psychologiczng, powyzej ktérej nie zaglosujg oni za przyjeciem uktadu.
Pozostata czes$¢ wierzytelnosci podlega zazwyczaj jednorazowej sptacie, w
przypadku drobnych zobowigzan lub roztozeniu na raty, jesli suma zobowigzania
jest wieksza. Termin zapfaty ostatniej z rat, na ktére roztozono ptatnosé
wierzytelnosci, stosunkowo rzadko przekracza 5 lat od dnia prawomocnego
zatwierdzenia uktadu, gdyz tak diugi okres stanowi dla wiekszosci wierzycieli
bariere nie do zaakceptowania. Innym popularnym sposobem restrukturyzacji
zobowigzan dluznika jest konwersja  wierzytelnosci  przystugujgcych
poszczegdlnym wierzycielom na akcje lub udziaty w przedsiebiorstwie dtuznika.
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Zazwyczaj w tresci propozycji uktadowych sposob ten wystepuje obok innych,
np. umorzenia czesci zobowigzan dtuznika lub roztozenia ich na raty, cho¢ nie
ma przeciwskazan, aby konwersja obejmowata wszystkie wierzytelnoSci
dtuznika. W praktyce jednak takie rozwigzanie jest dos¢ rzadko stosowane, gdyz
wielu wierzycieli nie godzi sie na bycie akcjonariuszem lub udziatowcem dtuznika
i chcg uzyskac przynajmniej czesciowg sptate wierzytelnosci. Czasami wiec
konwersja zawiera w sobie jaki§ mechanizm wykupu akcji/udziatéw po jakim$
czasie np. opcje PUT.

Odrebnie uregulowana jest restrukturyzacja zobowigzan publicznoprawnych.
Jesli z testu prywatnego wierzyciela wynika, ze restrukturyzacja stanowi¢ bedzie
pomoc publiczng, a takze, jesli dany rodzaj zobowigzania zostat wymieniony
w art. 160 wust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, to takim wierzycielom
zaproponowaé¢ mozna jedynie odroczenie ptatnosci lub roztozenie ptatnosci na
raty. W praktyce propozycje uktadowe dla wierzycieli publicznoprawnych zalezg
wiec od sytuacji danego dtuznika i wysokosci jego zobowigzan wobec tych
wierzycieli. W przypadku stosunkowo niewielkich wierzytelnosci wierzyciele
publicznoprawni czesto sptacani sg od razu w catosci, w innych przypadkach
najczesciej dochodzi do roztozenia naleznosci publicznoprawnych na raty,
ktorych liczba zalezy od kwoty wierzytelnosci i prognoz co do sytuacji dtuznika.
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Prawo gtosu na zgromadzeniu wierzycieli,
czyli na co uwazac¢, by moéc glosowacé

> J. Ksepko, M. Medynski

Do podstawowych celdw zwotania zgromadzenia wierzycieli nalezy zaliczy¢
przyjecie uktadu. Poza tym zgromadzenie wierzycieli jest organem postepowania
restrukturyzacyjnego, ktérego kompetencje nie zostaty jasno zdefiniowane przez
ustawodawce.

Prawo gtosu
wierzyciela na
zgromadzeniu
jest nieroztacznie

Sedzia—komisarz jest organem wytgcznie uprawnionym do zwotania
zgromadzenia wierzycieli — zgodnie z Prawem restrukturyzacyjnym, rzeczone

zwigzane z
zwotanie nastepuje wtedy, kiedy jest to konieczne. Do obligatoryjnych prz;slugujch
przypadkow zwotania zgromadzenia nalezy rowniez zaliczy¢ przypadek podjecia danemu

uchwaty o zwotaniu zgromadzenia wierzycieli przez rade wierzycieli. wierzycielowi
. . o ) ) ) wierzytelnoscia.
Prawo gtosu wierzyciela na zgromadzeniu jest nieroztgcznie zwigzane

z przystugujgcg danemu wierzycielowi wierzytelnoscig — od jej uznania
w zatwierdzonym spisie wierzytelnosci zalezy prawo do uczestniczenia
w zgromadzeniu, jak i prawo do glosowania na nim. Poza rzeczonym
przypadkiem, rownorzedng podstawg tak do udziatu w zgromadzeniu, jak
i glosowania na nim jest legitymowanie sie tytulem egzekucyjnym,
stwierdzajgcym wierzytelnos¢ w stosunku do dtuznika, chyba ze jest to tytut
zasagdzajagcy wytgcznie sume hipoteczng — wierzyciel rzeczowy nie jest bowiem
uczestnikiem postepowania restrukturyzacyjnego.

Ponadto, krag wierzycieli uprawnionych do udzialu i glosowania
na zgromadzeniu moze ulec rozszerzeniu, po dopuszczeniu postanowieniem
sedziego—komisarza (na wniosek wierzyciela), wierzycieli posiadajgcych
wierzytelnosci sporne, ale uprawdopodobnione oraz wierzytelnosci uzaleznione
od warunku zawieszajgcego. Jesli chodzi o wierzytelnosci warunkowe
to dopuszczenie do udziatlu w gtosowaniu nastepuje na wniosek wierzyciela
i po wystuchaniu dtuznika. Podobnie odnosnie do wierzytelnosci spornych —
wierzytelnoscig sporng moze by¢ zaréwno wierzytelnos¢ nieuznana na spisie,
wierzytelno$¢ umieszczona w spisie, ale zaskarzona sprzeciwem przez innego

wierzyciela lub dtuznika Ilub wierzytelno$¢ nieuznana, ale zaskarzona Jesli chodzi o

sprzeciwem lub zazaleniem. wierzytelnosci
warunkowe to

Ponadto istnieje krag wierzycieli, ktérych wierzytelnosci nie dajg prawa gtosu dopuszczenie do

na zgromadzeniu pomimo ujecia ich w spisie wierzytelnosci — zgodnie z art. 80 udziatu w

ust. 3 p.r., art. 109 ust. 1 - 3 p.r.. Trzecia kategoria wierzycieli definiowana gtosowaniu

nastepuje na
wniosek wierzyciela
i po wystuchaniu
Artykut 80 ust. 3 p.r. dotyczy wierzytelnosci wspotdiuznika, poreczyciela, dtuznika.

gwaranta lub banku otwierajgcego akredytywy, ktéry nie zaspokoit wierzyciela —
wierzytelno$¢ taka jest ujeta na spisie i ma charakter warunkowy.

zgodnie z art. 116 p.r. daje prawo gtosu nad zwyktym zgromadzeniu, ale nie daje
prawa do gtosowania nad ukfadem.

Nastepnie, zgodnie z art. 109 ust. 1 - 3 p.r., nie daje prawa gtosu wierzytelnos¢
nabyta po otwarciu postepowania w drodze indosu lub przelewu, chyba
ze wierzyciel odpowiadat za dtug rzeczowo lub osobiscie lub zbyt wierzytelnosci
za posrednictwem rejestru (co na razie nie jest jeszcze mozliwe).
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Artykut 116 p.r. okresla zas katalog wytgczen od gtosowania na zgromadzeniu
wierzycieli ze wzgledu na stosunki tgczgce wierzyciela z dtuznikiem. Wszyscy
wierzyciele wymienieni w tresci art. 116 p.r. nie majg jedynie prawa do brania
udziatu w gtosowaniu, tj. nie sg oni pozbawieni prawa do uczestniczenia
w zgromadzeniu. Wierzyciele, o ktérych mowa w art. 116 p.r. sg objeci ukladem
— muszg mie¢ wiec wszystkie inne prawa, ktére stuzg innym wierzycielom. Do
praw takich nalezy wymieni¢ chociazby prawo zgdania wyjasnien od nadzorcy
sgdowego/zarzagdcy czy prawo zmiany tych oséb. Poza tym wytgczenie
wierzycieli od udziatu w gtosowaniu majg charakter wyjatku, wobec czego nie
mogg by¢ wyktadane rozszerzajgco. Co istotne — przepis art. 116 p.r.
w przedmiocie reprezentantéw dtuznika nie okresla obecnie na jakg chwile
ocenia sie przestanki wytgczajgce prawo glosu — nie ma réwniez
wprowadzonego okresu podlegajgcego ocenie. Oznacza to, ze ograniczenie to
jest w praktyce fatwe do obejscia i traci na znaczeniu — rezygnacja prokurenta
czy czionka zarzadu jest skuteczna natychmiast, a wpis w rejestrze ma
znaczenie jedynie deklaratywne.

Na koniec, warto wskaza¢ na praktyczny problem zwigzany z faktem,
iz zgodnie z art. 110 ust. 3 p.r. uczestnik postepowania moze glosowac
na zgromadzeniu wierzycieli rowniez przez pelnomocnika, ktérym moze
by¢ takze jeden z wierzycieli.
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Praktyczne aspekty zaskarzania spisu

wierzytelnosci

> A. Michalska, P. Filipiak

Bez watpienia spis wierzytelnosci jest jednym z kluczowych dokumentéw
powstajgcych w toku postepowania restrukturyzacyjnego. Nadzorca lub zarzadca
sporzadza spis wylgcznie na podstawie ksigg rachunkowych, innych
dokumentow dtuznika, wpiséw w ksiegach wieczystych oraz rejestrach. Prawo
restrukturyzacyjne nie przewiduje zgtoszenia wierzytelnosci przez wierzycieli.
Spis powinien zawiera¢ nie tylko wierzytelnosci objete uktadem z mocy prawa,
ale tez wierzytelnosci, ktére mogg zosta¢ objete uktadem za zgoda wierzyciela,
zaréwno wierzytelnosci pieniezne, jak i niepieniezne, tak publicznoprawne, jak
i cywilnoprawne, w tym rowniez wierzytelnosci o charakterze warunkowym.

Uproszczony tryb i termin na przygotowanie spisu (od 14 do 30 dni w zaleznos$ci
od trybu restrukturyzacji) moze skutkowa¢ zaistnieniem rozbieznosci pomiedzy
stanem faktycznym, a stanem uwzglednionym w spisie wierzytelnosci. Takie
sytuacje powodowac bedg koniecznos¢ zaskarzenia spisu.

W PPU, ze wzgledu na zatozony, stosunkowo krotki czas jego trwania, ani
wierzyciele ani dtuznik nie majg prawa ztozenia sprzeciwu. Jedynie ten ostatni
moze ztozy¢ zastrzezenia co do umieszczenia wierzytelnosci w spisie,
co w konsekwencji prowadzi do przeniesienia takiej wierzytelnosci do spisu
wierzytelnosci  spornych. Nastepnie sedzia-komisarz na zgromadzeniu
wierzycieli spis wierzytelnosci zatwierdza. Jakie zatem mozliwo$ci dziatania ma
wierzyciel, ktéry nie zgadza sie z trescig spisu wierzytelnosci? Jedyng drogag
wydaje sie przedstawienie zarzutédw w tym zakresie w zazaleniu na
postanowienie zatwierdzajgce uktad. Jednak wszelkie zarzuty odnosnie do
sposobu ujecia wierzytelnosci w spisie dopuszczalne sg wylgcznie w takim
zakresie, w jakim miaty wpltyw na stwierdzenie przyjecia, a nastepnie
zatwierdzenie uktadu. Przyktadowo wierzyciel moze dowodzi¢, ze w spisie
uwzgledniono nizszg kwote wierzytelnosci niz w rzeczywistosci mu
przystuguje. Gdyby ta réznica miata wptyw na wynik gtosowania nad uktadem i
przy uwzglednieniu wyzszej kwoty gftosowanie miatoby inny wynik, to
podniesiony zarzut wymaga zbadania. Gdyby natomiast wskazana réznica w
wysokosci wierzytelnosci nie rzutowata na wynik gtosowania, to rozstrzygniecie
przez sad o wysokosci wierzytelnosci bytoby zbedne jako nieznaczgce dla
stwierdzenia dopuszczalnosci zatwierdzenia uktadu. Nie mozna zapominac, ze
celem postepowania restrukturyzacyjnego nie jest ustalenie zakresu roszczen
wierzycieli. Watpliwosci w tym zakresie powinny by¢ rozstrzygane przez sady
procesowe.

Natomiast w PU oraz sanacyjnym zaréwno dtuznik, jak i kazdy z wierzycieli,
moga wnies¢ sprzeciw co do umieszczenia lub pominiecia wierzytelnosci na
spisie. Sprzeciw wnosi sie do sedziego-komisarza w terminie dwoch tygodni
od obwieszczenia o ztozeniu spisu. W odniesieniu do instytucji sprzeciwu
przyjeto rozwigzania majgce na celu uproszczone i przyspieszone
rozstrzygniecie. Przede wszystkim jedyne dopuszczalne $rodki dowodowe to
dowody z dokumentdw albo opinii biegtego, przy czym mozliwe jest skorzystanie
Z opinii sporzgdzonej w innym postepowaniu, a dotyczgcej zakresu sprzeciwu.
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Zasadg jest tez pominiecie przez sedziego-komisarza dowodow i twierdzen
niezgtoszonych w samym sprzeciwie, lecz na podzniejszym etapie jego
rozpoznania. Nie jest tez konieczne przeprowadzenie rozprawy, a w razie jej
przeprowadzenia niestawiennictwo ktoregokolwiek z wezwanych nie wstrzymuje
rozpoznania sprzeciwu.

Optata od sprzeciwu wynosi pigtg czes¢ optaty stosunkowej. Oznacza Pomimo, iz przepis
to, ze najpierw nalezy dokonaé obliczenia wysokosci optaty stosunkowej mowi wyraznie o
wynoszgcej maksymalnie 100.000 PLN, a dopiero nastepnie wyliczy¢ 1/5 tej sprzeciwie co do
wartosci. Oznacza to, ze opfata od sprzeciwu nie moze by¢ wyzsza niz 20.000 umieszczenialub

PLN. Trudnosci moze niekiedy nastrecza¢ okreslenie wartosci przedmiotu sporu, pominigcia
wierzytelnosci na

spisie, nie ulega
watpliwosci, ze

od ktérej nastepnie nalezy obliczy¢ optate stosunkowg. Sprawa jest prosta, jesli
w gre wchodzi kwestionowanie lub dochodzenie przez skarzgcego okreslonej
kwoty pienieznej — wtedy wiadnie ta kwota stanowi podstawe obliczenia. Jesli

. . . . . i zakresem zaskarzenia
natomiast przedmiotem sporu jest wytgcznie zakres zabezpieczenia

moga by¢ objete

(np. nieuwzglednienie zabezpieczenia w ogdle, ale tez spér co do wartosci wszelkie okolicznosci
przedmiotu zabezpieczenia, a co za tym idzie co do zakresu objecia uktadem), istotne z punktu

to w takiej sytuacji optate stosunkowg nalezy obliczy¢ od wartosci faktycznego widzenia realizacji
sporu, czyli np. od rdéznicy pomiedzy wartoScig zabezpieczenia wskazang praw wierzyciela w
w sprzeciwie, a warto$cig uznang na spisie wierzytelnosci. toku postepowania

restrukturyzacyjnego.
Pomimo, iz przepis méwi wyraznie o sprzeciwie co do umieszczenia lub
pominiecia wierzytelnoSci na spisie, nie ulega watpliwosci, ze zakresem
zaskarzenia mogg by¢ objete wszelkie okolicznosci istotne z punktu widzenia
realizacji praw wierzyciela w toku postepowania restrukturyzacyjnego. Zatem poza
samym umieszczeniem lub pominigciem wierzytelnosci mozna skarzyé rowniez
tylko pewien zakres uznanej lub pominietej kwoty, uwzglednienie lub pominiecie
zabezpieczenia, jego zakres — réwniez co do wartosci przedmiotu zabezpieczenia
(ustalenie prawidlowego stanu zabezpieczenia ma wptyw na zakres objecia
wierzytelnosci uktadem), okreslenie okolicznosci majgcych wptyw na uprawnienie
do gtosowania, okre$lenie podstawy wierzytelnosci (bowiem moze mieé¢ wptyw na
zaszeregowanie do okreslonej kategorii interesu lub w odniesieniu np. do
pracownikdéw wytgczenie z objecia uktadem z mocy prawa) itd.

Warto pamietac, ze dtuznik moze wnies¢ sprzeciw tylko w zakresie, w jakim nie
jest on zgodny z jego oswiadczeniami co do poszczegodlnych wierzytelnosci
zamieszczonymi na spisie wierzytelnosci. Istotnym problemem w tym obszarze jest
odpowiedz na pytanie, czy dluznik moze juz po ztozeniu takiego oswiadczenia

zmieni¢ stanowisko np. na etapie sprzeciwu, uchylajgc sie od skutkow swojego pis wierzytelnosci

w postepowaniu

pierwotnego oswiadczenia. Rozwigzanie tego problemu wymaga przesgdzenia czy restrukturyzacyjnym
oswiadczenie dtuznika na spisie wierzytelnosci stanowi o$wiadczenie woli, czy tez nie przesadza
jedynie oswiadczenie wiedzy. W tym drugim przypadku niedopuszczalne jest ostatecznie o
powotanie sie na wady oswiadczenia woli, a w konsekwencji niemozliwa jest istnieniu badz

zmiana stanowiska przez diuznika. Nalezy przychyli¢ sie raczej do stanowiska, nieistnieniu samej
zgodnie z ktérym oswiadczenie dtuznika na spisie wierzytelnosci stanowi jednak wierzytelnosci czy

o$wiadczenie wiedzy. tz(:\zb fszieczenia

Zastosowany sposob badania i stwierdzania istnienia wierzytelnosci nie daje
gwarancji porownywalnych z procesem sgdowym, wobec czego jego wyniki nie
sg objete powagag rzeczy osgdzonej i nie pozbawiajg wierzyciela mozliwosci
dochodzenia nieuznanej wierzytelno$ci poza postepowaniem restrukturyzacyjnym.
Ustawa zapewnia zatem wierzycielowi mozliwos¢ dochodzenia swoich roszczen
niezaleznie od ostatecznego ksztattu spisu wierzytelno$ci. Nie mozna zapomniec,
ze spis wierzytelnosci w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie przesgdza
ostatecznie o istnieniu bgdz nieistnieniu samej wierzytelnosci czy tez jej
zabezpieczenia. Spis stuzy wytgcznie okresleniu zakresu uprawnien danego
podmiotu do uczestnictwa w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
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Rzecz o nadzorcy wykonania ukfadu —

problemy praktyczne

> P. Filipiak

Zgodnie z art. 171 p.r. z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
zatwierdzajgcego uktad nadzorca albo zarzadca obejmujg funkcje nadzorcy
wykonania uktadu, chyba Zze uktad stanowi inaczej. Do nadzorcy wykonania
uktadu przepisy o nadzorcy uktadu, z wyjgtkiem przepisow o koniecznosci
zawarcia umowy, stosuje sie odpowiednio. Nadzorca wykonania ukfadu raz
na trzy miesigce sktada do sgdu sprawozdanie dotyczgce wykonywania planu
restrukturyzacyjnego oraz wykonywania ukfadu.

Tyle przepisy. Reszta nalezy do sfery interpretacji i praktyki. Nie bedziemy tutaj
omawia¢ zagadnien systematycznie. Skupimy sie na kilku ponizszych
problemach praktycznych.

Po pierwsze, nadzorca wykonania ukfadu wcale nie jest organem obligatoryjnym.
W uktadzie mozna zdecydowa¢, ze takiej funkcji nie bedzie. W praktyce trudno
sobie jednak wyobrazi¢, aby wierzyciele podjeli takg decyzje i jg przegtosowali.
Wszyscy wiemy, ze prawdziwym sukcesem dla wierzycieli jest dopiero
wykonanie uktadu, a nie jego zawarcie i zatwierdzenie. Podmiot czuwajgcy nad
sytuacjg i majgcy dostep do informacji od dtuznika stanowi fundamentalny dla
systemu element zapewniajgcy bezpieczenstwo wierzycielom.

Po drugie, mozliwe jest wzmocnienie kontroli nad dtuznikiem na etapie
wykonanie uktadu. Ustawa kreuje rozwigzanie bazowe. Mozna od niego odejs¢,
wyposazajgc nadzorce wykonania uktadu w dodatkowe kompetencje,
na przykfad przewidzie¢ konieczno$¢ uzyskania zgody nadzorcy na okreslone
czynnosci o istotnym znaczeniu. Mozna tez w miejsce nadzorcy powota¢ mocag
uktadu zarzgdce przymusowego, ktéry bedzie sprawowat zarzad nad
przedsiebiorstwem dtuznika. Taki zarzad moze by¢ czasowy i objg¢ jedynie
pierwszy kluczowy etap wykonania uktadu.

Oczywiscie przy takim rozwigzaniu cze$¢ odpowiedzialnosci za dziatalnos¢
operacyjng wezmg na siebie wierzyciele, ktérych interesu broni nadzorca
wykonania lub zarzgdca przymusowy.

Charakter dziatan nadzorcy wykonania uktadu moze zbliza¢ sie do funkcji, jakie
sprawuje rada nadzorcza dziatajgca na rzecz wiascicieli. W tym przypadku
jednak nadzorca bedzie dziatat w interesie wierzycieli. Jest to zgodne z istotg
kontroli wierzycielskiej nad przedsiebiorstwem dtuznika. Pamietajmy, ze na
etapie wykonania uktadu dtuznik jest wcigz potencjalnie niewyptacalny.
Restrukturyzacja zadtuzenia jest warunkowa, a warunkiem jest wykonanie
uktadu. W razie uchylenia uktadu zobowigzania wracajg do pierwotnej
wysokosci. A dtuznik w typowych przypadkach staje sie niewyptacalny.
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Po trzecie, z perspektywy dtuznika wazne jest takie porozumienie z nadzorcg, aby
nie zaburzato ono dziatalnosci operacyjnej. Na etapie wykonania ukfadu
co do zasady to dtuznik przejmuje petng odpowiedzialnos¢ za biznes. Przy takim
zatozeniu nadzorca wykonania uktadu rzeczywiscie sprawuje wytgcznie funkcje

informacyjng wyrazajgcg sie w skiladaniu kwartalnych sprawozdan do sadu. Z perspektywy

Problem pojawi sie dopiero wtedy, gdy wierzyciele wyposazg nadzorce w szersze nadzorcy warto

kompetencje o charakterze nadzorczym, a nie kontrolnym. pamietac, ze
funkcja objeta

Po czwarte, z perspektywy nadzorcy warto pamieta¢, ze funkcja objeta wynagrodzeniem

wynagrodzeniem ustawowym nie konczy sie =z chwilg prawomocnego ustawowym nie

zatwierdzenia ukftadu. Nadzorca powinien przewidzie¢, ze bedzie sprawowat koriczy sie z chwilg

obowigzki czasem nawet jeszcze przez wiele lat od tego momentu. Ustawa nie [Pt e/
zabrania, aby uktad przewidywat state lub zmienne miesieczne wynagrodzenie
nadzorcy =z tytulu sprawowanej funkcji. W przypadku postepowania
0 zatwierdzenie ukfadu wynagrodzenie ustalane jest w umowie pomiedzy
dtuznikiem a doradcg restrukturyzacyjnym. Wynagrodzenie za etap nadzoru nad
wykonaniem uktadu powinno by¢ przewidziane juz w tej umowie.

zatwierdzenia
uktadu.
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