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Definicje

Diuznik

Test Prywatnego
Wierzyciela, Test, TPW

Wierzyciele Publiczni

- Interplastik Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

w restrukturyzacji z siedzibg w Dabrowce,

- procedura zgodna z art. 140 ustawy z dnia 15.05.2015r.
Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2017; poz. 978),

- wierzyciele  publiczni  wyodrebnieni ze  spisu
wierzytelnosci, do ktérych kierowany jest Test Prywatnego

Wierzyciela.
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. Wstep

Sad Rejonowy w Rzeszowie — Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. Upadio$ciowych

i Restrukturyzacyjnych, w dniu 23.01.2019 r., sygn. akt: V GR 1/19 postanowit:
1. otworzy¢ postepowanie sanacyjne Diuznika Interplastik Sp. z 0.0. z siedzibg
w Pustkowiu, wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000351064;
2. wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie SSR Lestawa Zawady;
3. wyznaczy¢ zarzadce w osobie spétki Kosmal & Kwiatkowski sp. z 0.0;
4. zezwoli¢ dtuznikowi na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsigbiorstwa
w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu;
5. wskaza¢, ze podstawg jurysdykcji sgdéw polskich jest art. 3 ust 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie postepowania
upadtosciowego nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r;

6. wskazadé, ze otwarte postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

Nastepnie Sgd Rejonowy w Rzeszowie- Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych, w dniu 03.06.2020 r., sygn. Akt. V Grs 3/19 postanowit odwotaé
Kosmal & Kwiatkowski sp. z 0.0. z petnionej funkcji zarzadcy i w jego miejsce wyznaczyé

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

W zakresie dotyczagcym planowanego wsparcia w jakiejkolwiek formie ze strony panstwa lub
przy uzyciu zasobow panstwowych, plan restrukturyzacji dodatkowo powinien zawiera¢ Test
Prywatnego Wierzyciela sporzadzony zgodnie z wymaganiami art. 140 ustawy z dnia
15.05.2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2017; poz. 978) (dalej: Prawo
Restrukturyzacyjne, P.R.).
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Metodyka

Celem sporzadzenia Testu Prywatnego Wierzyciela, o ktérym mowa w art. 140 Prawa
Restrukturyzacyjnego, jest okreslenie, czy wsparcie udzielone przez panstwo lub przy uzyciu
zasobow panstwowych w postepowaniu sanacyjnym oraz w trakcie wykonywania uktadu moze

zosta¢ uznane za pomoc publiczng.

Pomoc publiczna moze by¢ udzielona w dowolny sposob, jednak w przypadku postepowan
sanacyjnych jest rozumiana w szczegodlnosci jako zmniejszenie wysokoéci zobowigzan,
odroczenie terminu sptaty zobowigzan, umozliwienie sptaty zobowigzania w ratach lub
zawieszenie postepowan egzekucyjnych, jak i udzielenie pozyczek, kredytéw czy gwaranciji

i poreczen.

Test Prywatnego Wierzyciela ma za zadanie oceni¢, czy w ramach postepowania sanacyjnego
i w trakcie wykonywania ukfadu dziatania prowadzone przez wierzyciela bedgcego podmiotem
panstwowym sg analogiczne do =zachowan prywatnego wierzyciela dziatajgcego
w normalnych warunkach rynkowych. Przy wykonywaniu Testu Prywatnego Wierzyciela
za postepowanie zgodne z rynkowym uznaje sie takie decyzje wierzyciela publicznego,
ktérych efektem jest wybdr najkorzystniejszego rozwigzania w ramach postepowania
sanacyjnego, biorgc pod uwage zawarcie i wykonanie proponowanego uktadu oraz poziom

zaspokojenia w ewentualnym postepowaniu upadtosciowym.
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IV. Zakres Testu

Wsrod wierzycieli Diuznika zidentyfikowano nastepujgcych Wierzycieli Publicznych, dla
ktérych, zgodnie z art. 140 Prawa Restrukturyzacyjnego, wymagane jest dokonanie Testu
Prywatnego Wierzyciela:

=

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Inspektorat w Debicy,

Miasto Stoteczne Warszawa reprezentowane przez Zarzad Drog Miejskich,
Zaktad Ustug Komunalnych Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidwinie,

Poczta Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

Przedsiebiorstwo Gospodarowania Odpadami Sp. z 0.0. z siedzibg w Paszczynie,
PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie,

Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,

© O N o o b~ wDN

Gmina Swidwin,

=
o

. Gmina Debica,

=
=

. Tauron Dystrybucja S.A. z siedzibg w Krakowie,

=
N

. Gminny Zaktad Komunalny Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeznicy,

=
w

. Energa — Operator S.A. z siedzibg w Gdansku,

[ I
o

. Skarb Panstwa reprezentowany przez Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego z
siedzibg w Rzeszowie,
15. Skarb Panstwa reprezentowany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Debicy z
siedzibg w Debicy,
16. Energa — Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku,

17. Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Tabela 1. Wierzyciele Publiczni znajdujacy sie wsréd wierzycieli Diuznika

L_p. z Ils_ty_ Wierzyciel Kwota wierzytelnosci objeta
wierzycieli uktadem

120 Zakl_ad Ubezpieczen Spotecznych, Inspektorat w Debicy (siedziba: 121 490,00 zt
Debica)

70 M?a_sto_ Stoteczne Warszawa reprezentowane przez Zarzad Drég 123,00 zt
Miejskich
Zakfad Ustug Komunalnych Sp. z o. o. (siedziba: Swidwin, KRS:

121 0000085020) 667,60 zt

84 Poczta Polska S.A. (siedziba: Warszawa, NIP: 5250007313) 1 049,36 zt
Przedsiebiorstwo Gospodarowania Odpadami Sp. z o. o. (siedziba:

90 Paszczyna, KRS: 324965) 115222
PGNIiG Obroét Detaliczny Sp. z 0. 0. (siedziba: Warszawa, KRS:

83 488778) 2 166,38 zt

14 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (siedziba: Warszawa, KRS: 37957) 3618,80 zt

86 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. (siedziba: Warszawa, KRS: 863717t
9831)

43 Gmina Swidwin (siedziba: Swidwin, NIP: 6722023812) 9417,18 zt

42 Gmina Debica (siedziba: Debica, NIP: 8721036788) 10 152,59 zt

110 Tauron Dystrybucja S.A. (siedziba: Krakéw, KRS: 73321) 14 929,67 zt

24 Gminny Zaktad Komunalny sp. z o. o. (siedziba: Brzeznica, KRS: 25 880,42 7t
594538)

31 Energa- Operator S.A. (siedziba: Gdansk, KRS: 33455) 80 670,78 zt

101 Skarb Panst_wa rep_rezgntgwany przez Marszatka Wojewodztwa 109 233,23 74
Podkarpackiego (siedziba: Rzeszow)

102 Skarb _Pahs_twa _rep.rezen_towany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego 246 884,66 zt
w Debicy (siedziba: Debica)

30 Energa - Obrot S.A. (siedziba: Gdansk, KRS: 280916) 252 704,97 zt

19 Bank Ochrony Srodowiska S.A. (siedziba: Warszawa) 353 584,97 zt

Zrédfo: Opracowanie whasne.
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V.

Przewidywany stopien zaspokojenia wierzycieli publicznych w ramach
uktadu

Uktad zaktada podziat wierzycieli na 5 grup:
1. | kategoria interesu

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na majgtku Dtuznika, ktérzy
wyrazili zgode na objecie wierzytelno$ci uktadem, posiadajgcy wierzytelnosci ujete na spisie

wierzytelnosci przekraczajgce kwote 5.000.000,00 zt i nie wyzsze niz kwota 6.000.000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

Zaspokojenie wierzytelnosci gtdwnych w 100% oraz sptata wierzytelnosci ubocznych w tgczne;j
kwocie 125.461,87 zt (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy czterysta szesédziesigt jeden
ztotych i 87 groszy) poprzez pfatnos¢ jednorazowg w terminie 14 dni od dnia wydania

postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Umorzenie pozostatych wierzytelnosci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi, tj. odsetek
i kosztéw  powstatych do dnia  prawomocnego  zakonczenia  postepowania

restrukturyzacyjnego ponad kwote 125.461,87 z).

Do pierwszej kategorii interesu nie zakwalifikowano zadnego z Wierzycieli Publicznych.
2. |l kategoria interesu

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na majgtku Dtuznika, ktérzy
wyrazili zgode na objecie wierzytelnosci uktadem posiadajacy wierzytelnosci ujete na spisie

wierzytelnosci przekraczajgce kwote 6.000.000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

Zaspokojenie 96% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez ptatnos¢ jednorazowg w terminie
14 dni od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia

0 zatwierdzeniu uktadu.

Umorzenie 100 % wierzytelno$ci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi tj. odsetek i

kosztéw powstatych do dnia prawomocnego zakonczenia postepowania restrukturyzacyjnego.

Do drugiej kategorii interesu nie zakwalifikowano zadnego z Wierzycieli Publicznych.
3. lll kategoria interesu

Wierzyciele, o ktérych mowa w art. 160 p.r.
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Propozycja uktadowa:

Zaspokojenie wierzytelnosci gtbwnej oraz wierzytelnosci ubocznych w 100 % poprzez ptatnosc
jednorazowg w terminie 14 dni od stwierdzenia prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu.

Do trzeciej kategorii interesu zakwalifikowano Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,

Inspektorat w Debicy.
4. |V kategoria interesu

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci ujete na spisie wierzytelnosci w kwocie wyzszej niz
6.000,00 zt i nizszej lub réwniej 5 000 0000,00 zi.

Propozycja uktadowa:

Sptata 10% sumy wierzytelnosci gtdwnych, w kwocie co najmniej 6.000,00 zt, poprzez ptatnosé
jednorazowg w terminie 14 dni od stwierdzenia prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu.

Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi tj. odsetek
i kosztéw  powstatych do dnia  prawomocnego  zakonczenia  postepowania

restrukturyzacyjnego.

Do czwartej kategorii interesu zakwalifikowano nastepujgcych wierzycieli: Powszechny
Zaklad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie, Gmina Swidwin, Gmina Debica,
Tauron Dystrybucja S.A. z siedzibg w Krakowie, Gminny Zaktad Komunalny Sp. z o.o.
z siedziba w Brzeznicy, Energa — Operator S.A. z siedzibg w Gdansku, Skarb Panstwa
reprezentowany przez Marszatka Wojewoédztwa Podkarpackiego, Skarb Panstwa
reprezentowany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Debicy, Energa — Obrét S.A.

z siedziba w Gdansku oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie.
5. V kategoria interesu

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci ujete na spisie wierzytelnosci w kwocie nizszej lub
réwnej 6.000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

Spfata wierzytelnosci gtéwnych w 100% poprzez ptatno$¢ jednorazowg w terminie 14 dni od

stwierdzenia prawomocno$ci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Umorzenie catosci wierzytelnosci ubocznych, w tym kosztéw dochodzenia wierzytelnosci oraz

odsetek.
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Do piatej kategorii interesu zakwalifikowano nastepujacych wierzycieli: Miasto
Stoteczne Warszawa reprezentowane przez Zarzad Drég Miejskich, Zakiad Ustug
Komunalnych Sp. z 0.0. zsiedzibga w Swidwinie, Poczta Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Przedsiebiorstwo Gospodarowania Odpadami Sp. z o0.0. z siedzibag
w Paszczynie, PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Agencja

Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie.

Test prywatnego wierzyciela Interplastik Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji 10/22



VI. Przewidywany stopien zaspokojenia wierzycieli publicznoprawnych

w hipotetycznym postepowaniu upadtosciowym:

Analiza poziomu zaspokojenia Wierzycieli Publicznych sporzgdzona zostata na podstawie
danych finansowych i operacyjnych Diuznika. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu
ogtoszenia upadtosci Dtuznika i przeprowadzenia dziatan zmierzajgcych do likwidacji majgtku
Dtuznika zgodnie z ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe (Dz. U. 2003; poz.
535) (dalej: Prawo Upadtosciowe, P.U.). W ramach procesu likwidacji majgtku przyjeto

hipotetyczny scenariusz realizacji procesu upadtosciowego Dtuznika:

1. Sprzedaz przedsiebiorstwa upadtego jako dziatajgcego podmiotu nie dojdzie
do skutku.
2. Ze wzgledu na niemoznos¢ sprzedazy przedsiebiorstwa jako catosci zatozono, ze
likwidowane bedg poszczegdlne grupy srodkéw trwatych lub pojedyncze aktywa.
3. Czas trwania hipotetycznego postepowania upadtosciowego oszacowano
na 24 miesiecy.
4. Szacunku wartosci poszczegolnych grup aktywow, za wyjatkiem nieruchomosci
i ruchomosci, a takze zapaséw, dokonano na podstawie bilansu Dtuznika wedtug stanu
na 30.09.2022 roku. W celu wyznaczenia wartosci skorygowanych aktywow
zastosowano nastepujace wskazniki korygujgce wynikajgce z Metody Wilcoxa, majgce
na celu zobrazowac¢ warto$¢ aktywow stuzgcych zaspokojeniu roszczen wierzycieli:
a) rzeczowe aktywa trwale (za wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych przyjeto
wartosci ze spisu inwentarza zgtaszanego przez Zarzadce) i wartosci niematerialne
i prawne — wskaznik korygujgcy 50%,

b) zapasy i naleznosci — wskaznik korygujacy 30%,

c) pozostate aktywa mozliwe do uptynnienia — wskaznik korygujacy 50%,

d) aktywa o charakterze ksiegowym, nieznajdujgce odzwierciedlenia w przysziym
wpltywie lub wyptywie $rodkdéw pienieznych, krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe i inne naleznosci — wskaznik korygujgcy 100%,

e) srodki pieniezne, inne aktywa pieniezne — brak korekty.
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Skorygowana wartos¢ aktywow (wartos¢ likwidacyjna) zostata zaprezentowana w tabeli

ponize;j.

Tabela 2. Skorygowana wartos¢ aktywéw na dzien 30.09.2022 roku

AKTYWA Wartos¢ ksiegowa Wksgrgg::jg;;ik Iik‘cvvi?jr;(c):f/fn a
Wartosci niematerialne i prawne 0 0% 0
Wartos¢ srodkéw trwatych z inwentarza 1896 000,00 50% 948 000,00
Srodki trwate w budowie 107 429,85 100% 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0% 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 50% 0
Udzielone pozyczki 274 317,61 100% 0
Materiaty 681 910,92 30% 477 337,64
Zaliczki na dostawy 164 893,34 30% 115 425,34
Nalezno$ci handlowe 2 056 773,50 30% 1401 000,70
Nalezno$ci publiczno-prawne 140 265,07 30% 98 185,55
Naleznosci inne 5866 953,53 100% 0,00
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 660 961,36 0% 6 660 961,36
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 47 084,90 100% 0,00
AKTYWA RAZEM 17 930 709,95 9763 535,25

Zrédfo: Opracowanie wiasne.

Etapy kalkulacji poziomu zaspokojenia Wierzycieli Publicznych na potrzeby Testu

Prywatnego Wierzyciela w scenariuszu zaktadajgcym upadto$é Dtuznika

1. W pierwszej kolejnosci odrebny plan podziatu zaktada zaspokojenie wierzyciela

Siemens Finance Sp. z 0.0. poprzez sprzedaz ruchomosci, na ktérych ustanowione

byly na jego rzecz zastawy rejestrowe. Kwota uzyskana ze sprzedazy linii

produkcyjnych zostata pomniejszona o koszty likwidacji oraz pozostate koszty

postepowania i zostata wykorzystana w catosci do zaspokojenia przedmiotowego

wierzyciela w ramach czesci naleznosci gtéwnej,

2. Nastepnie od skorygowanej wartosci pozostatych srodkéw trwatych oraz Srodkow

pienieznych Dtuznika, na ktérych zabezpieczeni sg rzeczowo wierzyciele, odjeto:

a) odpowiednio 10% warto$ci nieruchomosci, ruchomosci oraz srodkéw pienieznych,

ktéore trafity bezposrednio

art. 345 ust 1. P.U.),

do masy upadtosciowe;j

podstawie

b)

C)

koszty likwidacji majgtku (w tym: szacowane koszty wyceny skfadnikéw majatku,
oraz koszty sprzedazy),
aktualne saldo zobowigzania wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo (do kwoty

zabezpieczenia);

3. W zwigzku z faktem, iz saldo wierzytelnosci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na

poszczegdlnych sktadnikach majagtku Dtuznika przewyzsza skorygowang wartosc
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nieruchomosci oraz ruchomos$ci pomniejszong o koszty likwidacji majatku oraz o 10%

ich wartosci (zgodnie z art. 345 ust. 1 P.U.), do teoretycznej masy upadtosciowej

stuzacej do sptaty wierzytelnosci kategorii I-Ill w scenariuszu zaktadajgcym upadtosc

Dtuznika, trafito jedynie 10% wartosci skorygowanych nieruchomosci i ruchomosci

Dtuznika, na podstawie art. 345 ust 1. P.U. Kwote te, wraz z kwotg Srodkow

pienieznych skorygowanych zgodnie z punktem nr 2 powyzej, nastepnie powigkszono

0 skorygowang wartos¢ pozostatych skiadnikow majgtku Diuznika, a nastepnie

pomniejszono o koszty postepowania upadto$ciowego oraz inne zobowigzania masy

upadtosci, o ktdrych mowa w art. 230 ust. 112 P.U. (w tym m.in.: koszty zabezpieczenia

i utrzymania majatku, koszty ksiegowo-kadrowe, koszty zwigzane z zakonczeniem

stosunkéw pracy, koszty archiwizacji dokumentow, wynagrodzenie syndyka oraz

koszty obstugi prawnej), uzyskujgc finalng warto$¢ funduszéw masy upadtosci
stuzgcych ~ zaspokojeniu  wierzycieli  niezabezpieczonych  rzeczowo lub
zabezpieczonych rzeczowo w przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia nie
pokryta petnego salda zobowigzania;

4. Powyzsze wierzytelnosci podzielono na kategorie zgodnie z art. 342 P.U.:

a) wierzytelnosci kategorii |, do ktérych zakwalifikowano zobowigzania z tytutu sktadek
na ubezpieczenie spoteczne, zobowigzania z tytulu wynagrodzen, biezgce
zobowigzania powstate po otwarciu postepowania sanacyjnego, a takze
wynagrodzenie zarzadcy,

b) wierzytelnosci kategorii I, do ktérych zakwalifikowano wierzytelnosci wierzycieli
zabezpieczonych niezaspokojone z przedmiotu zabezpieczen, wierzytelnosci
Z tytutu obligacji, pozostatg czes$¢ wierzytelnosci kredytowych i pozyczkowych
niezabezpieczonych rzeczowo, wierzytelnosci leasingowe, pozostate
zobowigzania publiczno-prawne inne niz w Kkategorii |, oraz pozostate

wierzytelnosci niezakwalifikowane do kategorii I,

c) wierzytelnosci kategorii Ill, do ktérych zaliczono odsetki od zobowigzan
uktadowych,
d) w kalkulacji zatozono brak wystepowania wierzytelnosci kategorii 1V;
5. Wierzytelnosci kategorii | cechuje pierwszenstwo zaspokojenia w stosunku
do wierzytelnosci kategorii Il i 1. Analogicznie wierzytelnosci kategorii Il charakteryzuje

pierwszenstwo zaspokojenia w stosunku do wierzytelnosci kategorii lll;

6. RoOznica pomiedzy wartoscig funduszéw masy upadtosci stuzacych zaspokojeniu
wierzytelnosci kategorii I-1ll oraz sumg wierzytelnosci kategorii | stanowi fundusze
masy upadfosci pozostate do zaspokojenia wierzytelnosci kategorii Il i 1ll, natomiast

réznica pomiedzy funduszami masy upadfosci stuzgcymi zaspokojeniu wierzytelnosci
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kategorii ll-1ll oraz suma wierzytelnosci kategorii Il stanowi fundusze masy upadtosci

pozostate do zaspokojenia wierzytelnosci kategorii lll;

7. Dla kazdej kategorii wierzytelnosci wyznaczono procentowy poziom zaspokojenia

(sptaty) w scenariuszu zaktadajgcym upaditos¢ Dtuznika poprzez odniesienie

wierzytelnosci danej kategorii do wartoéci funduszoéw masy upadtosci pozostatych po

zaspokojeniu wierzycieli wyzszych kategorii.

W celu wyznaczenia stopnia zaspokojenia Wierzycieli Publicznych na potrzeby Testu

Prywatnego Wierzyciela dokonano ich klasyfikacji do odpowiednich kategorii wierzytelnosci

zgodnie z 342 P.U., a nastepnie wyznaczono poziom spfaty poszczegdlnych wierzytelnosci.

W ponizszych tabelach zaprezentowano szczegétowe zestawienie kosztéw postepowania

upadtosciowego oraz innych zobowigzan masy upadtoéci, o ktérych mowa w art. 230 ust.

1i2 P.U., wramach trwajacego 24 miesiecy hipotetycznego postepowania upadtosciowego.

Tabela 3. Koszty postepowania oraz innych zobowigzan masy upadtosci

w hipotetycznym postepowaniu upadtosciowym Dituznika (w PLN)

Koszty zabezpieczenia i utrzymania majatku 162 000
Koszty piezbednych przeglad()w i inspekcji ruchomosci i nieruchomosci na potrzeby ubezpieczen, 20 000
wymogow prawnych itp.

objecie majgtku i sporzgdzenie spisu inwentarza 30 000
Ochrona i zabezpieczenie majgtku 72 000
Ubezpieczenie majatku 20 000
Koszty medidow 10 000
Podatek od nieruchomosci 10 000
Koszty zarzadu masa upadtosci 388 300
Obstuga ksiegowa 96 000
Obstuga kadrowa 12 000
Koszty sprawozdan finansowych 12 300
Koszt wynajmu powierzchni biurowej 48 000
wynagrodzenie 0s6b zatrudnionych przez syndyka 72 000
obstuga prawna 120 000
optaty sgdowe 10 000
materiaty biurowe 10 000
korespondencja 5000
obstuga rachunku bankowego 3000
Koszty likwidacji majatku 22 500
oszacowanie majatku 15 000
koszty obwieszczen i ogloszen o sprzedazy majatku 4000
koszty przejazdéw syndyka do siedziby dtuznika, sgdu i notariusza 3500
Inne 910 623
Wynagrodzenie TNS 10 000
Wynagrodzenie syndyka 325623
Archiwizacja dokumentow 250 000
Rezerwa na nieprzewidziane wydatki 25 000
Wynagrodzenia i odprawy pracownicze (230 ust. 2 p.u.) 300 000
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W ramach kolejnego rozdziatu przedstawiono tabele prezentujgce rezultaty kalkulacji oraz

wyniki Testu Prywatnego Wierzyciela.

Test prywatnego wierzyciela Interplastik Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji 15/22



VII.

Wyliczenia Testu

wierzycieli

Prywatnego Wierzyciela dla poszczegdlnych

Tabela 4. Odrebny plan podziatu sum uzyskanych ze zbycia linii produkcyjnych

(w PLN)
Odrebny plan podziatu PLN
Kwota uzyskana ze sprzedazy linii produkcyjnych 5900 775
(-) koszt likwidacii linii produkcyjnych -83 181
) po_zostale koszgy _poste_powania (prop_or(_:jonalnie wedtug wartos$ci ruchomosci ujetych w planie 220 972
podziatu do warto$ci catej masy sanacyjnej)
= Zaspokojenie wierzyciela zabezpieczonego na sprzedanych liniach produkcyjnych 5596 622

Zrédfo: Opracowanie wiasne.

Tabela 5. Odrebny plan podzialu sum uzyskanych ze zbycia pozostalych obcigzonych

aktywow (w PLN)

Odrebny plan upadtosciowy PLN

Skorygowana wartos¢ nieruchomosci 673 750
Skorygowana warto$¢ ruchomosci 236 750
(-) 10% wartos$ci nieruchomos$ci i ruchomosci -91 050
(-) koszty likwidacji majatku -22 500
(-) Wierzyciele zabezpieczeni na ruchomo$ciach spotki -2 723750
=_Skoryg<_)wana wartos¢ nieruchomosci i ruchomosci po zaspokojeniu zabezpieczonych 0
wierzycieli

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Tabela 6. Fundusze masy upadtosci (w PLN)

Fundusze masy upadtosci PLN

Masa upadtosciowa do sptaty wierzytelnosci kategorii I-1ll, w tym: 1823915
(+) 10% warto$ci nieruchomo$ci i ruchomosci 91 050
(+) Skorygowana warto$¢ nieruchomosci i ruchomo$ci po zaspokojeniu zabezpieczonych wierzycieli 37 500
(+) Skorygowana warto$¢ zapaséw 592 763
(+) Skorygowana warto$c $rodkéw pienieznych 1064 340
(+) Skorygowana warto$c pozostatych aktywow 1499 186
(-) Koszty postepowania upadto$ciowego -1 135 300,00
(-) Szacowane wynagrodzenie syndyka -325 623,49
Masa upadtosciowa do sptaty wierzytelnosci kategorii -1 645 397

Zrédfo: Opracowanie whasne.
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Tabela 7. Zaspokojenie wierzycieli w poszczegdlnych kategoriach (w PLN)

Zaspokojenie wierzycieli w poszczegélnych kategoriach PLN
Wierzytelnosci kategorii | (zobowigzania o pierwszenstwie sptaty) 1178 519
(+) Zobowigzania wobec ZUS 120 430
(+) Wynagrodzenie zarzgdcy 430 000
(+) Zobowigzania biezgce 531312
(+) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 96 777
Poziom zaspokojenia/sptaty wierzytelnosci kategorii | 100,0%
Wierzytelnosci kategorii ll 9580 320
(+) Wierzytelnosci wierzycieli zabezpieczonych niezaspokojone z przedmiotu zabezpieczen 2228550
(+) Wierzytelno$ci z tytutu obligacji 447 400
(+) Pozostata cze$c wierzytelno$ci kredytowych i pozyczkowych niezabezpieczona rzeczowo 530 000
(+) Leasingi 940 759
(+) Pozostate zobowigzania publiczno-prawne inne niz w kategorii | 388 198
(+) Pozostate wierzytelnoSci 5045 413
Poziom zaspokojenia/sptaty wierzytelnosci kategorii Il 6,7%
Wierzytelnosci kategorii lll 147 019
(+) Odsetki od zobowigzan uktadowych oraz odsetki naliczone do pozyczek do Il kategorii 147 019
Poziom zaspokojenia/sptaty wierzytelnosci kategorii Ill 0,0%
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Tabela 8. Podsumowanie wynikéw Testu Prywatnego Wierzyciela dla Interplastik Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji

Zaspokojenie | Zaspokojenie Kategoria
Lp. z listy Wierzveiel Wierzytelnos¢ | Wierzytelnosci w uktadzie w uktadzie Kwota sptaty wierzgcieli Kwota sptaty | Poréwnanie uktad
wierzycieli Y gtéwna uboczne wierzytelnosci | wierzytelnosci w uktadzie 200 dnigz pu. | W upadtosci vs. upadtosé
gtéwnej ubocznych 9 T

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych,

120 Inspektorat w Debicy (siedziba: 120 429,78 zt 1 060,22 zt 100,0% 100,0% 121 490,00 zt | 8 112,98 zt
Debica)
Miasto Stoteczne Warszawa

70 reprezentowane przez Zarzad Drog | 123,00 zt -z 100,0% 0,0% 123,00 zt 1 123,00 zt
Miejskich

121 | Zaklad Ustug Komunalnych Sp.z 0. | 553 gg 4 13,62 2t 100,0% 0,0% 653,98 7t I 653,98 zt
0. (siedziba: Swidwin)

84 Poczta Polska S.A. (siedziba: 104757 24 179 7t 100,0% 0.0% 1047,57 2t I 70,57 7t
Warszawa)
Przedsiebiorstwo Gospodarowania

20 Odpadami Sp. z o.0. (siedziba: 1 135,08 zt 6,77 zt 100,0% 0,0% 1 135,08 zt 1] 76,47 zt
Paszczyna)

83 PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z0.0. | 5 466 35 44 - 100,0% 0.0% 2 166,38 z4 I 145,94 7t
(siedziba: Warszawa)

14 |Agencja Rozwoju Przemysiu SA. | 3547 61 5 1,192t 100,0% 0,0% 3617,61 2t I 243,71 21
(siedziba: Warszawa)

gs | Powszechny Zaklad Ubezpieczen | g 546 44 54 42073 2t 10,0% 0,0% 6 000,00 zt I 553,52 zt
S.A. (siedziba: Warszawa)

43 Gmina Swidwin (siedziba: Swidwin) | 9 314,13 zt 103,05 zt 10,0% 0,0% 6 000,00 zt I 627,46 zt

42 Gmina Debica (siedziba: Debica) 10 061,61 zt 90,98 zt 10,0% 0,0% 6 000,00 zt I 677,82 zt

110 L‘,‘:I:gcv)Dys”yb”qa SA. (sledzba: |44 9217924 |7.882 10,0% 0,0% 6000,00 z! I 1005,24 2t

Test prywatnego wierzyciela Interplastik Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji

18/22




Gminny Zakfad Komunalny Sp. z o.

44 0. (siedziba: Brzeznica)

25 689,88 zt 190,54 zt 10,0% 0,0% 6 000,00 zt Il 1730,65 zt

Energa - Operator S.A. (siedziba:

31 Gdansk)

79 898,14 zi 772,64 zt 10,0% 0,0% 7 989,81 zt Il 5382,49 zt

Skarb Panstwa reprezentowany
przez Marszatka Wojewddztwa
Podkarpackiego (siedziba:
Rzeszéw)

Skarb Panstwa reprezentowany
przez Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Debicy (siedziba:
Debica)

101 101 338,00 zt 7 895,23 zt 10,0% 0,0% 10 133,80 zt Il 6 826,83 zt

102 241 017,83 zt 5 866,83 zt 10,0% 0,0% 24 101,78 zt Il 16 236,63 zt

Energa - Obrét S.A. (siedziba:

30 Gdansk)

249 330,06 zt 3374,91 zt 10,0% 0,0% 24 933,01 zt Il 16 796,60 zt

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

19 (siedziba: Warszawa)

353 584,97 zt 0,00 zt 10,0% 0,0% 35 358,50 zt Il 23 819,93 zt

Zrédfo: Opracowanie wiasne.

Test Prywatnego Wierzyciela wskazuje, ze Wierzyciele Publiczni, zachowujgc sie jak wierzyciele prywatni, dziatajgcy w normalnych warunkach
rynkowych, zaakceptowaliby przewidziane w propozycjach uktadowych warunki sptaty zobowigzan, gdyz gwarantujg im wyzszy poziom sptaty

niz w scenariuszu zakfadajgcym upadtos¢ Dituznika.
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VIII.

Podsumowanie

Test Prywatnego Wierzyciela przeprowadzony w niniejszym dokumencie zgodnie z art. 140
Prawa Restrukturyzacyjnego wobec podmiotéw stanowigcych Wierzycieli Publicznych miat na
celu weryfikacje poziomu zaspokojenia poszczegolnych wierzycieli w wyniku hipotetycznego

postepowania upadto$ciowego.

Poziom zaspokojenia Wierzycieli Publicznych w ramach hipotetycznego postepowania

upadtosciowego zostat porownany ze stopniem zaspokojenia w przypadku zawarcia uktadu.

Dla wszystkich Wierzycieli Publicznych, dla ktorych zgodnie z art. 140 Prawa
restrukturyzacyjnego powinien zosta¢ przeprowadzony test prywatnego wierzyciela, stopien
zaspokojenia w przypadku zawarcia ukfadu jest wyzszy niz mozliwy do osiggniecia

w przypadku przeprowadzenia postepowania upadtosciowego dtuznika.

Test Prywatnego Wierzyciela wskazuje zatem, ze kazdy z Wierzycieli Publicznych
analizowanych w niniejszym dokumencie, jezeli miatby zachowac¢ sie jak prywatny wierzyciel,
ktéry dziata w normalnych warunkach rynkowych, zaakceptowatby propozycje uktadowe

dotyczgce sptat zobowigzan.

Podsumowujgc, w wyniku akceptacji propozycji uktadowych dla Wierzycieli Publicznych, nie
dochodzi do wudzielania pomocy publicznej, o ktérej mowa w art. 140 Prawa

Restrukturyzacyjnego.

e eeon t

Anna Michalska
doradca restrukturyzacyjny
Prokurent ZFR S.A.
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