OPINIA ZARZADCY
O MOZLIWOSCI WYKONANIA UKLADU

w postepowaniu sanacyjnym spélki Interplastik spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w restrukturyzacji przed Sagdem Rejonowym w Rzeszowie —
V Wydziat Gospodarczy, Sekcja ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych,

Dziatajgc jako prokurent samoistny Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A., na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Rzeszowie — V Wydziat Gospodarczy, Sekcja ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych,z dnia 3 czerwca 2020 r., wyznaczonej Zarzadcg
spotki Interplastik spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w restrukturyzaciji z siedzibg
w Dabréwce (dalej jako: Interplastik Sp. z o0.0., ,Interplastik”, ,Spétka”, ,Dtuznik”,
.Przedsiebiorstwo”), zgodnie z art. 115 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U.2021 poz. 1588 t.., dalej jako: ,p.r.”) skitadam opinie
o mozliwosci wykonania ukifadu w postepowaniu sanacyjnym Interplastik (sygn. akt:
V GRs 3/19).

l. WSTEP

1. Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. peini funkcje Zarzadcy Interplastik od dnia
3 czerwca 2020 r. Na podstawie art. 288 ust. 3 p.r. Spotce zezwolono na wykonywanie
zarzadu w zakresie nieprzekraczajgcym czynnosci zwyktego zarzadu.

2. W toku postepowania sanacyjnego Spotka prowadzita dziatalnos¢ gospodarcza,
przeprowadzajgc dziatania restrukturyzacyjne, majgce na celu poprawe jej ogdinej
sytuacji ekonomicznej.

3. Szczegoty sytuacji ekonomicznej Spétki byty przedstawiane w sktadanych przez Zarzadce
okresowych sprawozdaniach rachunkowych i z czynnosci. Obecna sytuacja finansowa
Spoiki jest stabilna, ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest nieznaczne.

4. Przedsiebiorstwo zostato zatozone w 2007 roku w formie spotki cywilnej, w ramach ktorej
dziatato az do marca 2010 roku, kiedy to wraz z pojawieniem sie inwestora strategicznego,
zostata powotana spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
(gtéwnie z polipropylenu), przeznaczonych przede wszystkim dla przemystu spozywczego
i chemicznego, o réznej pojemnosci i w réznych kolorach, w zaleznosci od specyfikaciji
zamowienia. Wsréd oferowanych produktow znajdujg sie m. in.: pojemniki spozywcze,
opakowania jednorazowe, wiadra plastikowe, a takze opakowania produkowane na
zamowienie wedtug wytycznych klienta. Opakowania produkowane przez Interplastik
powstajg z wykorzystaniem techniki formowania polipropylenu w procesie wtryskiwania.

Przedsiebiorstwo Diuznika od poczatku dziatalnosci podejmuje inicjatywy majace na celu
zwiekszenie jego konkurencyjnosci, w tym nawigzuje wspotprace z instytucjami
naukowymi (ekonomicznymi czy technicznymi), co pozwala mu na wypracowywanie
innowacyjnego i unikatowego know-how, zarébwno w aspekcie rozwigzan
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technologicznych, jak i zarzadczych. Ponadto Interplastik wielokrotnie podejmowat sie
uczestnictwa w licznych projektach badawczych wspoffinansowanych m.in. ze Srodkow
pochodzgcych z Unii Europejskie;.

5. Trudna sytuacja ekonomiczna Spotki, objawiajgca sie pogorszong ptynnosciag finansowg
oraz wynikami finansowymi, ktéora w konsekwencji doprowadzita do otwarcia
postepowania sanacyjnego Interplastik, jest skutkiem zbiegu szeregu czynnikdw.

Przede wszystkim, w zwigzku z pogorszonym stanem zakladu produkcyjnego
w Swidwinie, ktéry wymagat remontu, Zarzad Przedsiebiorstwa, majgc na uwadze rozwoj
Spétki, rosngce wymagania klientéow na rynku opakowanh tworzyw sztucznych oraz
perspektywe dofinansowania ze srodkéw unijnych, podjgt decyzje o inwestycji w nowy
zakfad produkcyjny, ktéry powstat w miejscowosci Pustkow w wojewddztwie
podkarpackim.

Pierwotny plan zakfadat, Zze koszt inwestycji wyniesie okoto 11,5 min =zt
W toku realizacji projektu Spétka podjeta jednak decyzje o zakupie nowoczesnych maszyn
oraz powiekszeniu zakresu inwestycji. Ostateczny koszt realizacji inwestycji wyniost
ponad 17 min zt, w tym ponad 15 min zt stanowity koszty zakupu Srodkow trwatych.
Interplastik pozyskat na sfinansowanie inwestycji w Pustkowie okoto 7 min zt sSrodkéw
pochodzacych z dotacji unijnych, natomiast pozostatg kwote zapewniono kapitatem
zewnetrznym w postaci srednioterminowego kredytu inwestycyjnego w ING Banku
Slgskim SA oraz w ramach pozyczek leasingowych udzielonych przez firme Siemens
Finance sp. z o. 0. Realizacja zbyt kosztownej, w poréwnaniu do wielkosci
przedsiebiorstwa Diuznika, inwestycji okazata sie jednym z gtéwnych czynnikéw, ktore
doprowadzity do istotnego pogorszenia sie sytuaciji finansowej Spotki.

Ponadto, ze wzgledu na czynniki losowe, w tym komplikacje zwigzane z opdznionym
odbiorem budynku do uzytkowania oraz maszynami, realizacja inwestycji w Pustkowie
zostata zakonczona o kilka miesiecy pdzniej niz pierwotnie planowano. W potgczeniu
Z innymi czynnikami, opdznienie to miato daleko idgce skutki, ktére wptynety negatywnie
na sytuacje ekonomiczng Dtuznika. Pierwszym negatywnym czynnikiem byfa konstrukcja
umow pozyczkowych z firmg Siemens Finance sp. z 0. 0., ktéra sfinansowata wiekszos¢
zakupow maszyn i urzgdzen przeznaczonych do nowego zaktadu produkcyjnego. Zgodnie
z zapisami tych umow, sptata rat kapitatowych rozpoczynata sie w momencie
planowanego zakonczenia inwestycji tji. w listopadzie 2017 roku. W zwigzku
Z opoznieniem w realizacji inwestycji zwigzanej z nowym zakfadem produkcyjnym
w Pustkowie, Spétka zmuszona byta ponosi¢ wydatki zwigzane ze sptatami rat
kapitatowych w wysokosci okoto 100 tys. zt miesiecznie, pomimo ze nie byta w stanie
wykorzystywa¢ nowo wybudowanej hali oraz zakupionych maszyn az do kwietnia 2018
roku. Podobnie wyglgdata kwestia kosztdw zwigzanych z wynagrodzeniami nowych
pracownikéw zatrudnionych w zakladzie w Pustkowie, kitorzy zostali zatrudnieni od
stycznia 2018 roku, cho¢ produkcja w nowej hali ruszyta trzy miesigce pdzniej. Spotka
zmuszona byta z tego wzgledu ponosic istotne koszty, ktore nie przektadaty sie na wzrost
produkcji, a tym samym przychody ze sprzedazy prowadzonej w Przedsigbiorstwie.
Opodznienie w oddaniu inwestycji do uzytkowania miato rowniez negatywne konsekwencje
Z uwagi na sezonowosc, jaka wystepuje wsrod odbiorcéw opakowan produkowanych
przez Interplastik. Spotka sprzedaje swoje wyroby przede wszystkim producentom

INPLPZFRPF 221103 KP Strona 2z 15



zywnosci, lodow oraz farb. W przypadku przedsiebiorstw produkujgcych farby, kontrakty
sg zawierane gtdwnie w okresie od wrzesnia do stycznia, tak aby mie¢ wystarczajgcy
zapas opakowan jeszcze przed miesigcami letnimi, kiedy realizowana jest najwieksza
sprzedaz. Podobnie sytuacja wyglagda w przypadku producentéw lodow. Sezon
zwiekszonego zapotrzebowania ze strony duzego grona odbiorcow Spoiki trwa zatem od
wrzesnia do przetomu maja i czerwca. Oznaczato to dla Diuznika miesiecy ponoszenia
wysokich kosztow statych, przy jednoczesnie relatywnie niskich przychodach ze
sprzedazy.

Powstanie zakladu w Pustkowie, przy jednoczesnym dalszym funkcjonowaniu zakfadu
produkcyjnego w Swidwinie, spowodowato, ze konieczne stafo sie zarzgdzanie dwoma
zaktadami produkcyjnymi, ktére byty oddalone od siebie o okoto 700 km. Siedziba gtéwna
Spotki zostata przeniesiona do nieruchomosci w Pustkowie, w zwigzku z czym utrudniony
byt nadzér nad zaktadem produkcyjnym w Swidwinie. Brak pracownikéw na szczeblu
zarzgdczym sprawit, iz zarzadzanie zaktadem w Swidwinie realizowane bylo przez Julie
Strugarek oraz Krzysztofa Strugarek zdalnie badz w trakcie ich wizyt
w zaktadzie. Z racji duzej odlegtosci pomiedzy zaktadami produkcyjnymi, jednoczesne
zarzgdzanie nimi wigzato sie z poswiecaniem przez Panstwa Strugarek wielu godzin na
podréze pomiedzy zaktadami, co z kolei ograniczytlo mozliwosci skupienia sie na
dziatalnosci handlowej, majgcej na celu zwiekszanie sprzedazy Przedsiebiorstwa.

Istotnymi zdarzeniami, ktére dodatkowo obcigzyly sytuacje finansowg Spétki byly
problemy z pozyskaniem kompetentnej kadry zarzgdzajgcej sredniego szczebla oraz
pracownikéw odpowiedzialnych za pozyskiwanie nowych klientéw. Zatrudnieni
pracownicy handlowi nie spetniali oczekiwan w zakresie pozyskiwania nowych klientéw
i generowania zadowalajgcego poziomu sprzedazy lub wrecz dziatali na szkode Spétki.
Doprowadzito to do sytuacji, w ktérej wtasciciele Przedsiebiorstwa, Panstwo Strugarek,
byli zmuszeni realizowac¢ te kompetencje we wlasnym zakresie. Przyniosto to efekty
w postaci wzrostu sprzedazy, jednak wiele miesiecy zaniedbah w tym zakresie odbito sie
negatywnie na sytuacji ekonomicznej Dtuznika.

Ponadto Interplastik przez lata zatrudniat na stanowisku gtéwnej ksiegowej osobe, ktéra
nie posiadata odpowiednich kompetencji do sprawowania tej funkgciji. Liczne zaniedbania
oraz nieprawidtowo prowadzone ksiegi Przedsiebiorstwa sprawity, iz osoby zarzgdzajgce
Spoétkg nie mialy dostepu do rzetelnych informacji ksiegowych, ktére mogtoby utatwic
zarzadzanie Przedsiebiorstwem oraz pozwoli¢ na szybszg identyfikacje jego problemow
finansowych. Nieprawidtowo prowadzone ksiegi sprawialy ponadto, iz przedtuzaty
i komplikowaty sie kontrole przeprowadzane w Spoice przez Urzad Skarbowy, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych czy Panstwowg Inspekcje Pracy. W efekcie wiasciciele
Interplastik zmuszeni byli poswieca¢ znaczng czes¢ czasu na skladanie odpowiednich
wyjasnien, co utrudniato im biezgce zarzgdzanie Przedsiebiorstwem.

Wsrod czynnikow, ktore wptynety na pogorszenie sie sytuacji ekonomicznej Dtuznika
nalezy réwniez wymieniC szereg pojedynczych zdarzen generujgcych dla
Przedsiebiorstwa istotne koszty, ktére takze przyczynity sie do spadku rentownosci
dziatalnosci oraz pogorszenia sie sytuacji ptynnosciowej Interplastik. Spoétka utracita
kluczowego kontrahenta, ktory generowat okoto 2,5 min zt przychodéw rocznie, co
w potgczeniu z nieefektywnymi dziataniami zespotu sprzedazowego, spowodowato trwate
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obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy generowanych przez Przedsigbiorstwo.
Spotka ponosita réwniez wielokrotnie koszty wynikajgce z niewywigzywania sie
kontrahentow z wczesniejszych ustalen lub zamowien. Jednym z przyktadow takiej
sytuacji byt zakup przez Spétke formy do produkcji o wartosci 150 tys. zt pod konkretne
zamoOwienie, ktore ostatecznie nie zostato ztozone przez klienta, ktory zdecydowat sie
skorzysta¢ z ustug konkurencyjnej firmy. Innym przyktadem jest zaangazowanie sie przez
Przedsiebiorstwo w realizacje kontraktu dla wojska. Diuznik ponidst koszty zwigzane
z realizacjg tego zamoéwienia w kwocie 400 tys. zt, jednak firma, z ktérg miat
wspoétpracowac nie dokonata zaptaty.
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II. OCENA REALIZACJI PLANU RESTRUKTURYZACYJNEGO
1. Zarzadca ztozyt plan restrukturyzacyjny Dtuznika w dniu 12 stycznia 2021 roku.

2. W planie restrukturyzacyjnym zatozono zrewidowang strategie prowadzenia dziatalnosci

Spétki, w ramach ktérej wyodrebniono nastepujgce obszary dziatan restrukturyzacyjnych
w perspektywie krétko, srednio i diugookresowej:

a) Przeniesienie catosci produkcji do jednego zaktadu produkcyjnego,

b) Sprzedaz wygaszonego zakfadu produkcyjnego,

c) Reorganizacja struktury zatrudnienia,

d) Intensyfikacja dziatan sprzedazowych,

e) Optymalizacja produkcji oraz kosztow dziatalnosci Spétki.

3. Analizujgc proponowang strategie wyodrebniono nastepujgce ryzyka zwigzane
z realizacjg zaktadanej strategii Spoétki:

a) ryzyko braku pozyskania wystarczajgcej liczby nowych kontrahentéow
w odpowiednim czasie,

b) ryzyko przediuzajgcego sie czasu sprzedazy jednego z zaktadéw produkcyjnych
lub uzyskania nizszej ceny jego sprzedazy niz zakladana,

c) ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych pracownikow,

d) ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy,

e) ryzyko braku porozumienia z kluczowymi dostawcami i wierzycielami, zaréwno
w trakcie restrukturyzacji, jak rowniez po zakonczeniu postepowania
sanacyjnego,

f) ryzyko zwigzane z brakiem diugoterminowych uméw z kontrahentami, ktére
zapewnityby stabilne przychody w dtugim okresie czasu,

g) ryzyko zwigzane z przedtuzajgca sie pandemiag wirusa Covid-19, ktéra
negatywnie wptywa na polskg gospodarke i moze doprowadzi¢ do bankructwa
wielu matych przedsiebiorstw bedacych gtéwnymi odbiorcami produktéw
Przedsiebiorstwa.

4. Zgodnie z planem restrukturyzacyjnym z dnia 30 grudnia 2020 roku, Spoétka podjeta
dziatania restrukturyzacyjne w nastepujgcych obszarach:

a) W ramach przeniesienia catosci produkcji do jednego zaktadu produkcyjnego:

Ostateczng decyzjg Zarzadcy oraz Dtuznika wygaszony zostat zaklad produkcyjny
w Pustkowie, a cata produkcja przeniesiona do zaktadu w Swidwinie. Zakfad
produkcyjny w Pustkowie posiadat wiekszg powierzchnie oraz byt nowoczesniejszy,
co sprawito, iz fatwiejszym byto znalezienie dla niego potencjalnego nabywcy
oferujgcego satysfakcjonujgcg cene umozliwiajgcg zaspokojenie gtéwnych wierzycieli
Spdétki. Dziatanie to pozwolito ponadto na zoptymalizowanie produkcji, zmniejszenie
poziomu kosztéw statych, a takze poprawe organizacji oraz efektywnos$ci dziatalnosci
Przedsiebiorstwa, w tym takze pozwoli na potozenie wiekszego nacisku na dziatania
sprzedazowe.

b) W ramach sprzedazy wygaszonego zaktadu produkcyjnego:
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W dniu 9 lutego 2022 roku podpisano umowe, na podstawie ktérej sprzedane zostaty
ruchomosci w postaci 8 linii produkcyjnych z zaktadu produkcyjnego w Pustkowie, na
ktérych zostato ustanowionych pie¢ zastawow rejestrowych na rzecz wierzyciela
Siemens Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Suma uzyskana ze sprzedazy
wspomnianych linii produkcyjnych wyniosta tgcznie 1.200.000,00 euro, co po
przewalutowaniu stanowito kwote 5.900.775,00 zt. Po poniesieniu kosztow likwidaciji
sprzedanych ruchomosci oraz proporcjonalnym potrgceniu innych kosztéw
postepowania, tgczna suma do wyptaty wierzycielowi Siemens Finance sp. z o.0.
w wyniku sprzedania 8 linii produkcyjnych wyniosta 5.596.621,81 zt.

Ponadto w dniu 12 maja 2022 roku podpisano umowe sprzedazy nieruchomosci
gruntowej zabudowanej, stanowigcej dziatki o0 numerach: 548/17 i 548/18 o tgcznej
powierzchni 15.000 m?, zlokalizowanej w m. Pustkdw (gmina Debica), wpisanej do
ksiegi wieczystej KW nr: RZ1D/00097353/2, na ktorej zostata ustanowiona hipoteka
na rzecz wierzyciela ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach. Suma uzyskana
ze sprzedazy nieruchomosci stanowigcej zakfad produkcyjny w Pustkowie wyniosta
5.800.000,00 zt. Po poniesieniu kosztéw likwidacji nieruchomosci oraz
proporcjonalnym potrgceniu pozostatych kosztéw postepowania, tgczna suma do
wyptaty wierzycielowi ING Bank Slgski S.A. z tego tytutu wyniosta 5.473.844,99 zt.

c) W ramach reorganizaciji struktury zatrudnienia:

W zwigzku z wygaszeniem jednego z zakfadéw produkcyjnych Spoéice udato sie
zrealizowa¢ proces reorganizacji struktury zatrudnienia, co pozwolito osiggngc
oszczednosci zwigzane z kosztami wynagrodzen na poziomie okoto 35 tys. z
miesiecznie, tj. okoto 420 tys. zt rocznie. Koszty wdrozenia tego srodka
restrukturyzacyjnego zwigzane byty przede wszystkim z zaptatg na rzecz zwalnianych
pracownikéw odpraw oraz ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
i wyniosty jednorazowo okoto 60 tys. zt. Dodatkowo Interplastik w dalszym ciggu
rozwaza zatrudnienie nowego Dyrektora Operacyjnego, ktory bytby odpowiedzialny za
nadzér nad dziatalnoscig operacyjng Spétki, kontrole nad produkcjg, administracja,
kadrami, a takze za realizacje strategii Przedsiebiorstwa.

d) W ramach intensyfikacji dziatan sprzedazowych:

Dlugoterminowa strategia dziatalnosci Spoétki zaktada, ze jednym ze $rodkow
restrukturyzacyjnych jest intensyfikacja prowadzonych dzialan sprzedazowych
zwigzanych z pozyskiwaniem nowych klientéw, majgcych na celu wzrost skali
i rentownosci dziatalnosci Spotki. W tym celu Interplastik nieustannie prowadzi
poszukiwania doswiadczonych i kompetentnych handlowcow, ktérzy bedg wsparciem
w procesie pozyskiwania nowych kontrahentow. Przeniesienie catosci dziatalnosci
Interplastik do jednego zaktadu produkcyjnego pozwala réwniez Panstwu Strugarek
na bardziej efektywne zarzgdzanie Przedsigbiorstwem, dzigki czemu w konsekwencji
wiasciciele Spotki mogg w wigkszym stopniu skupi¢ sie na dziataniach zwigzanych
z pozyskiwaniem nowych klientéw oraz utrzymywaniem relacji z dotychczasowymi
klientami.

e) W ramach optymalizacji produkcji oraz kosztéw dziatalno$ci Spotki:
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Spétka od poczatku procesu restrukturyzacyjnego konsekwentnie wdraza dziatania
majgce na celu optymalizacje produkcji oraz kosztow dziatalnosci. Przeniesienie
catosci produkcji do jednego zaktadu produkcyjnego przynosi Dtuznikowi istotne
oszczedno$ci z perspektywy ponoszonych kosztow statych, w tym kosztéw
wynagrodzen, kosztéw administracji oraz kosztow podatkowych, oraz bardziej
efektywnego dopasowania mozliwosci produkcyjnych Przedsiebiorstwa do jego skali
dziatalnosci. Ponadto Interplastik zamierza koncentrowac sie na dalszej optymalizacji
proceséw produkcyjnych oraz redukowaniu zbednych kosztow dziatalnosci. W tym
celu planowana jest m. in. rozbudowa oraz modernizacja hali produkcyjnej
w Swidwinie.

Plan restrukturyzacyjny obejmujgcy powyzsze punkty zostat juz cze$ciowo zrealizowany.
Czes¢ dziatan pozostaje nadal w fazie realizacji z uwagi na roziozenie procesu
restrukturyzacji w czasie.

5. Zgodnie z planem restrukturyzacyjnym z dnia 30 grudnia 2020 roku Spétka planuje
wykorzystanie nastepujgcych metod i zrédet finansowania:

a) Generowane w ramach podstawowej dziatalno$ci nadwyzki pieniezne — Dtuznik od
poczatku trwania postepowania sanacyjnego wdrozyt opisane powyzej srodki
restrukturyzacyjne, ktére pozwolity mu zoptymalizowaé poziom ponoszonych
kosztow dziatalnosci i zwiekszy¢ jej rentownosé, co w efekcie pozwoli Spotce na
generowanie istotnych dodatnich przeptywdw pienieznych.

b) Zbycie aktywéw w postaci jednego z zaktaddéw produkcyjnych oraz czesci
niepotrzebnych maszyn — Diuznik dokonat sprzedazy 8 linii produkcyjnych oraz
nieruchomosci w Pustkowie, dzieki czemu pozyskat srodki finansowe
umozliwiajgce zaspokojenie  wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na
sprzedanym maijatku.

6. Podsumowujac, Zarzadca ocenia pozytywnie przeprowadzone do tej pory oraz
planowane dziatania stanowigce realizacje przyjetego planu restrukturyzacyjnego.
Dziatania podejmowane przez Spoétke pozostawaly transparentne i nie budzity
zastrzezen.
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1.

lll. OCENA PROPOZYCJI UKLADOWYCH

Interplastik przygotowat dla wierzycieli objetych uktadem nastepujgce propozycje
uktadowe, dzielgc ich na piec¢ kategorii,

POSTANOWIENIA OGOLNE

1. Wierzytelnosci przystugujgce wierzycielom bedg zaspokajane przez Dtuznika na
podstawie uktadu w ramach wyodrebnionych Grup.

2. Kwalifikacja poszczegélnych wierzytelnosci do Grup opiera sie na kryterium
podmiotowym (odnoszgcym sie do osoby wierzyciela), przedmiotowym (odnoszgcym sie
do rodzaju i zrodta powstania wierzytelnosci oraz rodzaju posiadanego zabezpieczenia
wierzytelnosci) albo kryterium wysokosci wierzytelnosci.

3. Przypisanie wierzytelnosci do danej Grupy, oznacza, ze w Grupie ujmowana jest
wierzytelnosé gtdwna wraz ze wszystkimi wierzytelnosciami ubocznymi.

4. Wysoko$¢ wierzytelnosci, na podstawie ktorej wierzytelnosci sg kwalifikowane do
Grup, ustalana jest na podstawie sporzadzonego przez zarzadce spisu wierzytelnosci,
wedtug ich stanu na dzien ztozenia propozycji uktadowych.

5. W przypadku kryterium wysokosci wierzytelnosci, o przypisaniu do Grupy decyduje
wysokosc¢ wierzytelnosci gidwnej, przy czym wierzytelnos¢ gtéwna jest uymowana w Grupie
wraz ze wszystkimi wierzytelno$ciami ubocznymi.

6. W wypadku, gdy po dniu zatwierdzenia uktadu, zostang ujawnione wierzytelnosci z
mocy prawa objete uktadem, ktére nie zostaty objete spisem wierzytelnosci podlegajg one
zaliczeniu do odpowiednich Grup wierzycieli zgodnie z kryteriami wyodrebnienia danej
Grupy i regutami przewidzianymi w niniejszych Postanowieniach ogdinych. Podlegajg one
zaspokojeniu zgodnie z propozycjami uktadowymi przewidzianymi dla danej Grupy, przy
czym termin ptatnosci pierwszej raty nastgpi w ciggu miesigca i bedzie liczony od dnia
ujawnienia wierzytelnosci w ksiegach Diuznika.

7. Terminy zapfaty wynikajgce z uktadu sg zastrzezone na korzys$¢ Dtuznika.

8. W wypadku, gdyby termin zaptaty raty uktadowej przypadat na sobote, niedziele lub
inny dzien ustawowo wolny od pracy, rata uktadowa ptatna bedzie w nastepnym dniu
roboczym.

9. Na potrzeby uktadu, koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnoSci nalezy
rozumie¢ miedzy innymi, lecz nie wytgcznie, jako rekompensate za koszty odzyskiwania
naleznosci, o ktorych mowa w art. 10 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o przeciwdziataniu
nadmiernym opd6znieniom w transakcjach handlowych (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 424) oraz
koszty odzyskiwania naleznosci przewyzszajgce kwote rekompensaty.

1) Grupal

Kategoria interesu:
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Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na majgtku Dtuznika,
ktorzy wyrazili zgode na objecie wierzytelnosci uktadem, posiadajgcy wierzytelnosci ujete
na spisie wierzytelnosci przekraczajgce kwote 5.000.000,00 zt i nie wyzsze niz kwota
6.000.000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

a) Zaspokojenie wierzytelnosci gtéwnych w 100% oraz sptata wierzytelnosci
ubocznych w tgcznej kwocie 125.461,87 zt (stownie: sto dwadziescia piec tysiecy
czterysta szedcdziesiagt jeden ztotych i 87 groszy) poprzez ptatno$é jednorazowg
w terminie 14 dni od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

b) Umorzenie pozostatych wierzytelnosci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi
ti. odsetek i kosztow powstatych do dnia prawomocnego zakonczenia
postepowania restrukturyzacyjnego ponad sume 125.461,87 zt.

2) Grupall
Kategoria interesu:
Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na majgtku Diluznika,
ktérzy wyrazili zgode na objecie wierzytelnosci uktadem posiadajgcy wierzytelnosci ujete
na spisie wierzytelnosci przekraczajgce kwote 6.000.000,00 zt.
Propozycja uktadowa:
Zaspokojenie 96% sumy wierzytelno$ci gtéwnej poprzez ptatnos¢ jednorazowg w terminie
14 dni od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia
0 zatwierdzeniu ukfadu.
Umorzenie 100 % wierzytelnosci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi tj. odsetek
i kosztéw powstatych do dnia prawomocnego zakonczenia postepowania
restrukturyzacyjnego.

3) Grupalll
Kategoria interesu:
Wierzyciele, o ktorych mowa w art. 160 p.r.
Propozycja uktadowa:
Zaspokojenie wierzytelnosci gtéwnej oraz wierzytelnosci ubocznych w 100 % poprzez
ptatnosc jednorazowg w terminie 14 dni od stwierdzenia prawomocnosci postanowienia

0 zatwierdzeniu uktadu.

4) GrupalV
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Kategoria interesu:

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci ujete na spisie wierzytelnosci w kwocie wyzszej
niz 6.000,00 zt i nizszej lub réwniej 5 000 0000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

Sptata 10% sumy wierzytelnosci gtdwnych, ale nie mniej niz w kwocie 6.000,00 zt, poprzez
ptatnos¢ jednorazowg w terminie 14 dni od stwierdzenia prawomocnosci postanowienia
0 zatwierdzeniu ukfadu.

Umorzenie 100 % wierzytelnosci ubocznych przystugujgcych wierzycielowi tj. odsetek
i kosztdbw powstatych do dnia prawomocnego zakonczenia postepowania
restrukturyzacyjnego.

5) GrupaV
Kategoria interesu:

Wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci ujete na spisie wierzytelno$ci w kwocie nizszej lub
réwnej 6.000,00 zt.

Propozycja uktadowa:

Sptata wierzytelno$ci gtdbwnych w 100% poprzez ptatno$¢ jednorazowg w terminie 14 dni
od stwierdzenia prawomocnos$ci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Umorzenie catosci wierzytelnosci ubocznych, w tym kosztow dochodzenia wierzytelnosci
oraz odsetek.

2. W ocenie Zarzadcy przedstawione propozycje sg korzystne dla wszystkich wierzycieli.
Wyréznienie pieciu grup wierzycieli jest uzasadnione.

Po pierwsze, instytucje finansowe, ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone rzeczowo na
nieruchomosciach oraz ruchomosciach Spétki otrzymajg 96% sptaty wierzytelnosci
gtownej a redukcja petna lub czesciowa bedzie dotyczyta jedynie odsetek.

Po drugie, za zasadng i spetniajgcg wymogi z art. 160 Prawa Restrukturyzacyjnego nalezy
uzna¢ propozycje 100% sptaty wierzyciela publicznoprawnego, ktéremu przystuguja
wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez
Dtuznika jako pracodawce, w tym na Fundusz Spofeczny i Fundusz Ubezpieczenia
Zdrowotnego oraz sktadek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych. Taka propozycja jest uzasadniona
szczegolng pozycjg tych wierzycieli. W skfad tej grupy wierzytelnosci zaliczajg sie skfadki
na ubezpieczenia spoteczne, ktorych pula jest redystrybuowana w catym spoteczenstwie.
Zgodnie z propozycjg uktadowg Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ma zosta¢ zaspokojony
sptatg zaréwno 100% wierzytelnosci gtéwnej jak i 100% wierzytelnosci ubocznej,
niezwtocznie po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu.
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Propozycje dot. pozostatych wierzycieli sg rowniez korzystne i uzasadnione. Najwigkszy
poziom redukcji zaproponowany zostat wierzycielom niezabezpieczonym posiadajgcym
wierzytelnosci w kwocie wyzszej niz 6.000,00 zt i nieprzekraczajgcej 5 000 0000,00 zi.
Wierzyciele ci majg zosta¢ zaspokojeni jednorazowo w kwocie stanowigcej 10%
wierzytelnosci gtownej, nie mniejszej jednak niz 6.000,00 zt. Z kolei grupa wierzycieli,
ktérych kwota wierzytelnosci gtéwnej nie przekracza 6.000,00 zt, ma zosta¢ zaspokojona
w 100% wierzytelnosci gtownej.

3. Zaproponowany poziom sptaty wierzycieli jest poziomem maksymalnym, jaki Spétka moze
zaoferowa¢ w ramach jednorazowej ptatnosci. Podstawg zaspokojenia wierzycieli sg
srodki finansowe pozyskane ze zbycia nieruchomosci i ruchomosci oraz przeptywy
pieniezne generowane w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Szczegétowe
omowienie prognozy finansowej zawiera punkt IV niniejszej opinii.

4. Podsumowujac, Zarzadca ocenia propozycje ukladowe przedstawione przez
Interplastik jednoznacznie pozytywnie. Przemawia za tym wysoki stopien spflaty
wierzytelnosci, a takze fakt zaspokojenia wszystkich grup wierzycieli poprzez
jednorazowa ptatnosé w terminie zaledwie 14 dni od stwierdzenia prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
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IV. OCENA MOZLIWOSCI WYKONANIA UKLADU

1. Powyzsze propozycje uktadowe zaproponowane przez Spotke wymagajg oceny pod
katem mozliwosci ich realizacji.

2. Spétka zamierza oprze¢ sptate wierzycieli w ramach zawartego uktadu na $rodkach
uzyskanych w wyniku sprzedazy zakfadu produkcyjnego w Pustkowie wraz z liniami
produkcyjnymi oraz przeptywéw pienieznych generowanych w ramach biezgcej
dziatalnoéci gospodarczej.

3. Srodki pieniezne pochodzace ze sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci w zaktadzie
produkcyjnym w Pustkowie oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, po
uwzglednieniu  prognozowanych kosztdw postepowania sanacyjnego (w tym
wynagrodzenia Zarzadcy), sg wystarczajgce do sptaty wierzycieli zgodnie
z przedstawionymi propozycjami uktadowymi.

4. W tabeli numer 1 przedstawiona zostata prognoza wynikoéw finansowych Spotki w okresie
od 1.07.2022 do 31.12.2026.
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Tabela 1. Prognoza wybranych wynikéw finansowych Spétki w okresie 3Q 2022 — 2026 (w PLN)

Wyszczegodlnienie 3-4Q 2022 2023 2024 ‘ 2025 ‘ 2026
A. Przychody netto ze sprzedazy 7 485 993 15 927 645 16 246 198 16 896 046 17 909 808
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 7231135 15 602 317 15 828 528 16 343 697 17 235 007
|. Amortyzacja 411 646 709 957 630 839 474 036 417 342
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1339716 2850 459 2907 468 3023 767 3205193
Il. Ustugi obce 701 046 1641 703 1560 569 1612 745 1685 002
IV. Podatki i optaty 19 786 44 440 45 551 46 690 47 857
V. Wynagrodzenia 985 201 2155620 2302 203 2458 752 2625948
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 167 715 366 960 391914 418 564 447 026
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 12 748 28 632 29 347 30 081 30833
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3593277 7 804 546 7960 637 8279 062 8 775 806
C. Zysk (Strata) ze sprzedazy (A-B) 254 858 325327 417 670 552 349 674 801
D. Pozostate przychody operacyjne 358 646 367 855 241197 81 256
E. Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 613 504 693 182 658 867 ‘ 633 604 ‘ 674 801
Wynik netto 496 938 561478 533682 | 513220 | 546589
EBITDA (z wylaczeniem dotacji i wyniku na sprzedazy ST) 666 504 1035 285 1048 509 1026 384 1092 143
Srodki pieniezne 12 240 216 13578 517 1938933 2853115 3824574
Srodki pieniezne po zaspokojeniu wierzycieli* 12 240 216 1058 757 1938 933 2853115 3824574

*Harmonogram zaktada, ze jednorazowe zaspokojenie wierzycieli bedzie miato miejsce w | kwartale 2023 roku.
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5. Powyzsza prognoza obejmuje okres od poczatku trzeciego kwartatu 2022 do konca 2026
roku i zostata sporzgdzona w oparciu o plany rozwojowe Zarzgdu Spotki.

6. Powyzsza prognoza stanowi aktualizacje do prognozy przedstawionej w planie
restrukturyzacyjnym. Prognoza zostata zaktualizowana w celu stworzenia rzeczywistego
harmonogramu sptat wierzytelnosci wobec wszystkich wierzycieli uktadowych zgodnie
z przedstawionymi propozycjami uktadowymi.

Podstawg powyzszej prognozy jest wariant drugi prognozy zyskow i strat Diuznika
przedstawionej w planie restrukturyzacyjnym, tj. wariant zaktadajgcy sprzedaz zaktadu
produkcyjnego w Pustkowie oraz przeniesienie catosci dziatalnoéci Spotki do zaktadu
w Swidwinie. Pomimo ograniczenia mozliwosci produkcyjnych Spétki w wyniku sprzedazy
jednego z zaktaddw produkcyjnych, prognoza zaktada niewielki, lecz stabilny poziom
wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. W roku 2023 prognozowany przychod Spoétki ma
wynies¢ 15,9 min z, natomiast w 2026 17,9 min zi, co stanowi o prognozowanym
skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu na poziomie ok. 4,0%.

Przedstawiona prognoza zaklada wyzsze przychody ze sprzedazy w stosunku do planu
restrukturyzacyjnego, przy jednoczesnych nizszych poziomach rentownosci dziatalnosci.
Wynika to z faktu, iz pomimo, ze Spotka sukcesywnie wprowadza strategie przedstawiong
w planie restrukturyzacyjnym, istotnie redukujgc koszty state (czego przyktadem byty m.in.
przeprowadzone dziatania zwigzane z reorganizacjg struktury zatrudnienia), zauwazalny
jest istotny wzrost cen podstawowych czynnikéw kosztotworczych dla prowadzonej przez
Interplastik dziatalnosci. Wzrost cen energii i podstawowych surowcow wykorzystywanych
do produkgcji, a takze wzrost kosztow wynagrodzenh sprawiajg, iz pomimo rosngcej skali
dziatalnosci, prognoza zaktada nieznaczny spadek rentownosci na poziomie EBITDA
(z6,5% w 2023 roku do 6,1% w 2026 roku). Prognozowany wynik EBITDA Spofki
(z wytgczeniem wptywu dotacji) w latach 2023-2026 bedzie sie utrzymywat na poziomie
wynoszgcym ok. 1,0 — 1,1 min z.

W okresie prognozy zalozono splate wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo na
aktywach Spofki oraz sptate wierzytelnosci niezabezpieczonych zgodnie z propozycjami
uktadowymi przedstawionymi w czesci lll niniejszej opinii. Prognoza zaktada, iz wszystkie
wierzytelnosci zostang zaspokojone w ramach jednorazowej ptatnosci w | kwartale 2023
roku.

7. W Swietle przedstawionej prognozy Spotka, sukcesywnie adaptujgc sie do dziatalnosci
w jednym zaktadzie produkcyjnym i maksymalizujgc jego moce produkcyjne, bedzie
generowata dodatnie wyniki finansowe z prowadzonej dziatalnosci. Przeprowadzona
prognoza przeptywow pienieznych potwierdza fakt, ze Spotka bedzie w stanie utrzymywac
poziom gotdéwki operacyjnej niezbedny do jej prawidtowego funkcjonowania.

8. Podsumowujac, majac na uwadze prognoze wynikéw finansowych Spétki oraz
realizacje sprzedazy nieruchomosci w Pustkowie wraz z liniami produkcyjnymi,
Zarzadca pozytywnie ocenia mozliwosé wykonania uktadu przez Spoétke. Nalezy
jednak podkreslié, ze w ocenie Zarzadcy srodki, ktérymi dysponuje Spoétka
pozwalaja na realizacje ukladu na warunkach wskazanych w przedstawionych przez
Spotke propozycjach ukladowych. Majagc na uwadze prognoze wynikéw
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finansowych Spélki, przedstawione propozycje ukladowe stanowia maksymalny
poziom mozliwy do wygenerowania przez Spétke przy jednoczesnym prawidtowym
jej funkcjonowaniu i wdrazaniu strategii restrukturyzacyjnej.

VI. AUTORSTWO OPINII O MOZLIWOSCI WYKONANIA UKLADU

Niniejsza opinia o mozliwosci wykonania ukfadu w postepowaniu sanacyjnym Interplastik
spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig w restrukturyzacji zostata przygotowana przez
Zarzgdce w osobie Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanej przez prokurenta samoistnego — Anne Michalskg doradce
restrukturyzacyjnego (nr licencji: 867).

Miejsce i data sporzgdzenia: Poznan, dnia 3 listopada 2022 roku.

: r"ll. {A\«‘\, AL M‘M&/

Anna Michalska
doradca restrukturyzacyjny
Prokurent ZFR S.A.
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