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Liczba restrukturyzacji L
w trzecim kwartale 2020 r. S i

W  trzecim kwartale 2020 roku w Monitorze Sadowym —
i Gospodarczym dokonano rekordowej liczby obwieszczen
0 rozpoczeciu procedur insolwencyjnych - 376. Wskazany wzrost
wynika z wprowadzenia w czerwcu 2020 r. uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego o zatwierdzenie uktadu,
w trakcie ktérego wierzyciele i dtuznik ,dogaduja sie” w duzej mierze
bez udziatu sadu. Z kolei liczba ogtoszonych upadtosci byta zblizona
do poprzednich kwartatéw i wyniosta 145 postepowan. Znacznie

W TRZECIM KWARTALE

przybyto nowych postepowan restrukturyzacyjnych. W trzecim OTWARTO
kwartale byto ich az 231 wobec 99 w drugim kwartale i 121

w pierwszym. Az 60 procent z nich to tzw. uproszczone 231
postepowanie restrukturyzacyjne. Jest to znaczaca zmiana, gdyz

dotychczas przedsiebiorcy najchetniej korzystali z przyspieszonego POSTEPOWAN
postepowania uktadowego. RESTRUKTURYZACYJNYCH

Obecnie analiza danych i préba oceny wptywu epidemii na
wyptacalno$¢ firm jest utrudniona. Po pierwsze, wprowadzono
Tarcze Antykryzysowe, program wynagrodzen postojowych
i pozyczek dla firm, ktére ograniczyty ilos¢ upadtosci. Po drugie,
wdrozenie nowej, jak sie okazato bardzo popularnej, formy
restrukturyzacji zwiekszyto liczbe restrukturyzaciji.

Wykres 1. Liczba upadtosci i restrukturyzaciji, dane kwartalne wg daty publikacji w monitorze*
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* Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSIG ukazato sie do 30.09.2020r. ,
Zrodto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Woykres 2. Liczba otwartych postepowan
sanacyjnych*
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Wykres 4. Liczba otwartych przyspieszonych
postepowan uktadowych*
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Wykres 6. Udziat otwartych postepowan
w trzecim kwartale 2019 roku*

Il kwartat 2019

¥ Postepowania uktadowe

B Postepowania przyspieszone uktadowe
B Postepowania sanacyjne

B Postepowania o zatwierdzenie uktadu

Wykres 3. Liczba otwartych postepowan
uktadowych*
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Wykres 5. Liczba postepowan o zatwierdze-
nie uktadu oraz postepowan uproszczonych*
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Woykres 7. Udziat otwartych postepowan
w trzecim kwartale 2020 roku*

11l kwartat 2020

™ Postepowania uktadowe

B Postepowania przyspieszone uktadowe
B Postepowania sanacyjne

B Postepowania o zatwierdzenie uktadu
W Postepowanie uproszczone

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja

* wg daty publikacji w MSiG. Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSiG ukazato sie do 30.09.2020 .
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Efektywnos¢ procedury
restrukturyzacyjnej SRR s

Na chwile obecng trudno oceni¢ efektywno$¢ wdrozonych wraz
z Tarcza Antykryzysowg 4.0 rozwigzan. Zgodnie z ustawa podmioty,
ktére skorzystaty z tzw. uproszczonej restrukturyzacji s zobowigzane
do ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu w ciggu czterech miesiecy
od obwieszczenia o rozpoczeciu postepowania w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym. Mozna sie wiec spodziewaé fali wnioskow

w IV kwartale 2020 r., a zatwierdzen uktadéw przez sady na przetomie OD POCZATKU 2016

IV 2020 r. i | kwartatu 2021 r. ROKU OTWARTO

Od poczatku obowigzywania prawa restrukturyzacyjnego w 2016 roku 1720
otwartych zostato 1951 postepowan, z czego sady zatwierdzity 499 . ATV
przyjetych przez wierzycieli uktadéw, a umorzono 630 postepowan. POSTEPOWAN
Prawdopodobnie wraz z uproszczonym postepowaniem stosunek RESTRUKTURYZACYJNYCH

zatwierdzen uktadéw do umorzen zmieni sie na korzy$¢ tych
pierwszych. Dotychczas to wtfasnie postepowania o zatwierdzenie
uktadu, na ktérym w duzej mierze opiera sie uproszczone postepowanie
cechowaty sie najwyzszym, prawie 100 procentowym, stosunkiem
zatwierdzonych uktadéw do otwartych postepowan. Nastepne
w kolejnosci byto przyspieszone postepowanie uktadowe (31 proc.),
uktadowe (27 proc.) oraz sanacyjne (tylko 15 proc.).

Tabela 1. Postepowania restrukturyzacyjne w podziale na rodzaje i etapy, od poczatku 2016 r.*

przyspieszone postepowanie postepowanie postepowanie uproszczone

postepowanie ! sanacyjne uktadowe | o zatwierdzenie! postepowanie !

uktadowe uktadu restrukturyzacyj

e e e e ne|

otwarte = 1118/ 475 | 188 | 36| 134
postepowania ___________ o m——— o - e e .

? | | | | |
mm timorzone - 372 170 88 | |
postepowania ; ; ; ; ;
z";‘;‘;":;rdm“e 345 | 72| 51 31 -

* Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSIG ukazato sie do 30.09.2020r.

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 8. Udziat procentowy postepowan restrukturyzacyjnych
dane miesieczne, kumulowane od stycznia 2016 r.*
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Wykres 9. Liczba postepowan restrukturyzacyjnych ogétem

dane miesieczne, od stycznia 2016 r.*
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* wg daty publikacji w MSiG. Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSiG ukazato sie do 30.09.2020r.

ZIMMERMAN FILIPIAK TDATA
RESTRUKTURYZAC SPD




STATYSTYKI - STRUKTURA BRANZOWA

Struktura branzowa RN
restrukturyzacji " e

W trzecim kwartale wzrosta liczba restrukturyzacji we wszystkic
szesciu gtownych sektorach - rolnictwie, przemysle, budownictwie,
handlu, transporcie i pozostatych ustugach. Nie powinno to dziwi¢
skoro taczna liczba restrukturyzacji wzrosta dwukrotnie wzgledem
Sredniej za ostatni rok. Relatywnie najmniej, bo tylko o ok. 40 proc.
wiecej niz $rednio w poprzednim roku przybyto restrukturyzacji
w przemysle. Sektor ten po dos¢ silnym ciosie podczas lockdownu
sprawnie sie podniést, m.in. dzieki zamodwieniom eksportowym.
Istniejg jednak branze przemystowe, w ktérych w ostatnich
miesigcach zaobserwowano dos$¢ wysokie (procentowe) wzrosty
liczby niewyptacalnosci. Sg to miedzy innymi producenci zywnosci,
sprzetu transportowego oraz wyrobow metalowych - branze zalezne 64

od cyklu inwestycyjnego w gospodarce. Dzieki boomowi na polskie

- A - POSTEPOWANIA

meble w UE zmniejszyta sie liczba restrukturyzacji w sektorze RESTRUKTURYZACYJNE W
meblarskim. W trzecim kwartale 2020 r. liczba restrukturyzacji USEUGACH (PKD 53-99)
w rolnictwie wzrosta o ok. 60% wzgledem S$redniej z poprzednich
kwartatéw. Ponadto najszybszy wzrost otwieranych restrukturyzacji
zaobserwowano w handlu, transporcie i pozostatych ustugach. Wérad
tej grupy branz najwyzsze wzrosty wystepujg wsrad firm zajmujacych
sie obstugg rynku nieruchomosci, zarzadzaniem zasobami ludzkimi
oraz wsréd agencji reklamowych, salondw fryzjerskich i hoteli.

W TRZECIM KWARTALE
ROZPOCZETO

Wykres 10. Struktura branzowa restrukturyzujacych sie podmiotéw*

B Rolnictwo i gérnictwo (PKD 1-9) B Przemyst (PKD 10-39)
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* Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSIG ukazato sie do 30.09.2020 r. na podstawie
przewazajacej dziatalnosci PKD. Wedtug daty publikacji obwieszczenia w MSiG..
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* Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSIG ukazato sie do 30.09.2020 r. na podstawie przewazajacej dziatalnosci PKD.
Wedtug daty publikacji obwieszczenia w MSIG.

Wykres 11. Liczba otwartych restrukturyzacji Wykres 12. Liczba otwartych restrukturyzacji
w rolnictwie i gérnictwie (PKD 1-9)* w przemysle (PKD 10-39)*
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Wykres 13. Liczba otwartych restrukturyzacji Wykres 14. Liczba otwartych restrukturyzacji
w budownictwie (PKD 40-43)* w handlu (PKD 45-47)*
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Wykres 15. Liczba otwartych restrukturyzacji Wykres 16. Liczba otwartych restrukturyzacji
w transporcie (PKD 49-52)* w pozostatych ustugach (PKD 53-99)*
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Wykres 17. Struktura branzowa restrukturyzacji wedtug najwazniejszych sekcji PKD*
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Przemyst chemiczny

Przemyst metalowy

Przemyst automotive

Handel hurtowy
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Transport i gospodarka magazynowa
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Wykres 18. Struktura branzowa podmiotéw wobec, ktérych ogtoszono upadto$é lub otwarto

restrukturyzacje*
B Rolnictwo i gérnictwo (PKD 1-9) B Przemyst (PKD 10-39) 129 130
m Budownictwo (PKD 40-43) m Handel (PKD 45-47)
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Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja

* Dane dotycza postepowan, co do ktérych obwieszczenie w MSIG ukazato sie do 30.09.2020 r. na podstawie przewazajacej dziatalnosci PKD.
Wedtug daty publikacji obwieszczenia w MSIG.
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Im bardziej czerwone pole, tym Procentowa réznica w liczbie otwartych
wyzsza zmiana na tle postepowan w ostatnich 12 miesigcach
pozostatych branz wzgledem poprzednich 12 miesiecy

Liczba restrukturyzacji za

Nazwa branzy ostatnie 12 miesiecy

Przetworstwo zywnosci (PKD 10-12)
Przetworstwo odziezy i wyrobéw tekstylnych (PKD 13-14)
Produkcja skor (PKD 15)

Produkcja wyrobéw z drewna (PKD 16)

Produkcja papieru oraz poligrafia (PKD 17-18)

6
Wytwarzanie i przetwérstwo koksu i ropy naftowej (PKD 19) 0
Produkcja wyrobéw chemicznych i lekéw (PKD 20-21) 3 S5 o 565 55 B P
- - - - 0 - 0 - 0
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw (PKD 22) 7 - 0% 17% 13% 13%
¢l - - 0
Produkcja wyrobdw z pozostatych mineralnych surowcéw
(PKD 23) 3 -50% -33% 0% -25% -50% -25%
Produkcja wyrobéw metalurgicznych (PKD 24-25) 20 o o S T o 5
-32% -30% -24% -23% -6%
Produkcja komputeréw i urzadzen elektyrcznych (PKD 26-
27) 4 0% -43% -29% -50% -43% -43%
Produkcja maszyn i urzadzen (PKD 28) 10 10% 10% 11% 20% 0% 0%
- o - C 0 -
Produkcja samochodéw i sprzetu transportowego (PKD 29-
Produkcja mebli i pozostatych débr (PKD 31-32) 12 33%

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD
33)p : yniurzadzen( 4 -40%

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie, wode, pare i 1
powietrze (PKD 35)
Dostawa wody i gospodarka odpadami (PKD 36-39) 8 ---

Budownictwo (PKD 41-43)

60 -17% -20% -10% 6% 23% 20%

Handel hurtowy i detaliczny samochodami i motocyklami
(PKD 45) 9 -20% -10%
Handel hurtowy z wytaczeniem samochodéw (PKD 46) 51 47% 24% 40% 39% 29% 24%
- = - - 0 - o - 0

Handel detali PKD 47

andel detaliczny ( ) 40 26% -40% -33% -31% -8% 9%
Transport ladowy i rurociggowy (PKD 49) 27 33% 40% 28% 23% % 1%

Transport wodny (PKD 50)

0
2

Dziatalno$¢ pocztowa i kurierska (PKD 53)

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Im bardziej czerwone pole, tym Procentowa réznica w liczbie otwartych
wyzsza zmiana na tle postepowan w ostatnich 12 miesigcach
pozostatych branz wzgledem poprzednich 12 miesiecy

. Liczba restrukturyzacji za
Nazwa branzy . N cze 20
ostatnie 12 miesiecy
- - 0 0
Dziatalno$¢ zwiazana z wyzywieniem (PKD 56) 10 14% 29% 13% 299 -
0
Dziatalno$¢ filmowa (PKD 59) 0 50% 50% 50% 50% -
Nagrywanie programéw ogélnodostepnych (PKD 60) 0
Dziatalno$¢ zwiazana z programowaniem i doradztwem w 5 33% 25% 44% 44%
zakresie informatyki (PKD 62) i - : )
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63) 3 0% 0% 0% --
¢l

Dziatalnos$¢ finansowa (PKD 64)
13

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa (PKD 65) 0
Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe i 5
ubezpieczeniowe (PKD 66)

Dziatalnos¢ zwi bst ku ni h Sci (PKD 68
ziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (| ) 16 11%

Dziatalnos¢ prawnicza i ksiegowa (PKD 69) 10

Dziatalno$¢ centrali i doradztwa (PKD 70,
ziatalno$¢ centrali i doradztwa ( ) 17 -- 0% 22% --

Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii (PKD 71) - 43% 43% 14%
- - = 0

Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna (PKD 74)

Dziatalno$¢ weterynaryjna (PKD 75)

Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

Dziatalnos¢ zwi trudnieniem (PKD 78,
ziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem ( ) 50% -50% 0%

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (PKD 79)

Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z utrzymaniem porzadku i
zagospodarowaniem terendw zielenii (PKD 81)
Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢
wspierajaca (PKD 82)

N W O O N M O - U1 O VN

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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Czas trwania
postepowan uktadowych

Z analizy obwieszczen w Monitorze Sadowym i Gospodarczym NPT
wynika, ze sady zajmujace sie sprawami insolwencyjnymi pracuja juz Tt
w znacznej mierze tak jak przed pandemia. Przez cze$¢ drugiego
kwartatu cze$¢ sadow gospodarczych nie dziatata lub dziatata
w ograniczonych warunkach. W obwieszczeniach w MSiG pojawiato

sie tez wiele informacji o zmianie terminu zgromadzenia wierzycieli CZAS MIEDZY OTWARCIEM
£ dzeni + - d  uktad POSTEPOWANIA A
oraz formy przeprowadzenia gtosowania nad uktadem na ZATWIERDZENIEM UKEADU
korespondencyjna. WYDEUZYE SIE DO
Podobnie jak przed pandemia czas trwania wszystkich kluczowych 248

etapéw postepowan restrukturyzacyjnych wydtuza sie. Na
podstawie analizy wszystkich postepowan od 2016 roku wynika, ze
medianowy czas od zabezpieczenia majgtku do otwarcia
postepowania wynosi 48 dni, a od otwarcia do ztozenia spisu
wynosi juz prawie 60 dni. Jeszcze dtuzej trwa proces zatwierdzania
spisu wierzytelnosci (liczac od momentu ztozenia pierwszej wersji
spisu). Trwa on juz ponad 120 dni. Od otwarcia postepowania do
zatwierdzenia przez sad przyjetego uktadu mija az 248 dni.

DNI

Wykres 19. Czas trwania poszczegdlnych etapéw postepowan restrukturyzacyjnych*
B Do wrzesnia 2020 = Do wrzesnia 2019

Od otwarcia do
umorzenia
postepowania
Od ztozenia do
zatwierdzenia spisu
wierzytelnosci
Od zabezpieczenia
majatku do otwarcia
postepowania

Od otwarcia do ztozenia
spisu wierzytelnosci

Od otwarcia do 248

zatwierdzenia uktadu

0 50 100 150 200 250 300
dni

*Wskazane okresy trwania postepowania wyliczono na podstawie mediany wszystkich spraw restrukturyzacyjnych. Ustalajac czas trwania postepowania
przyjeto okres od daty ukazania sie obwieszczenia w MSiG o otwarciu danego postepowania do daty ukazania sie obwieszczenia w MSiG o zaistniatym
zdarzeniu. Jako jednostke przyjeto dzien. W przeprowadzonej analizie uwzgledniono obwieszczenia w MSiG o wydaniu przez sad postanowienia, ktére
zostaty opublikowane do 30.09.2020 r. Uwaga: w przypadku gdy w obwieszczeniu nie byto daty postanowienia sadu za date postanowienia przyjmowano
date publikacji w MSiG.

Zrédto: SpotData, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
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POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE W OKRESIE EPIDEMII COVID-19
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Po co komu rozprawa w celu rozpoznania

ukiadu?

> M. Waberski

COVID papierkiem lakmusowym efektywnosci procedur

Nikt nie ma dzi$ chyba watpliwosci, ze pandemia COVID-19 bole$nie obnazyta
wszelkie niedoskonatosci dotychczasowej konstrukcji prowadzenia postepowan
sgdowych. Hotdowanie przez lata tradycyjnym formom, tu i o&wdzie
przetamywanym mozliwoscig korzystania z elektronicznych form angazowania sie
w prowadzone postepowania, utrwalato przekonanie o jedynym stusznym
modelu, ktére chyba nikomu do korica nie odpowiadat, ale ktéry kazdy tolerowat.
Niespodziewanie rzucone wyzwanie wymagajagce prowadzenia zycia
gospodarczego w warunkach izolacji sprawito, ze dotychczas abstrakcyjnie
brzmigce rozprawy przez Internet staty sie faktem. Przyspieszenie pewnych
proceséw i unaocznienie, ze sg one mozliwe do wykonania, to chyba jedyny
pozytywny aspekt panujacej pandemii.

Nie inaczej dziato sie na restrukturyzacyjnym podwoérku. Pole do niniejszych
rozwazan stanowi analiza jednego z postepowan restrukturyzacyjnych, ktére nie
mogto zakonczy¢ sie z uwagi na wymoég przeprowadzenia rozprawy, o ktérej
mowa art. 164 p.r. Zgodnie z tym przepisem uktad przyjety na zgromadzeniu
wierzycieli musi zostaé zatwierdzony przez sad na rozprawie, ktéora moze sie
odby¢ nie wczesniej, niz po uptywie tygodnia od dnia zakonczenia zgromadzenia
wierzycieli, na ktérym przyjeto uktad. Minimalny termin, ktéry musi uptynaé, aby
rozprawa mogta sie odby¢ wynika oczywiscie z koniecznosci zapewnienia
wierzycielom mozliwosci ztozenia zastrzezen przeciwko uktadowi.

,OpOzZnienie” w zatwierdzeniu uktadu - case study

Co do zasady zatwierdzenie uktadu powinno nastapi¢ sprawnie i szybko, choc jak
pokazuje praktyka, nie zawsze jest to mozliwe. W omawianym postepowaniu
rozprawa wyznaczona pierwotnie w celu rozpoznania ukfadu nie mogta sie odby¢
z uwagi na wybuch pandemii. Mimo staran ze strony dtuznika oraz gtosow
wsparcia ze strony wierzycieli nie do konca istniaty mozliwosci, aby moc taka
rozprawe zorganizowaé. W postepowaniu uczestniczyto wielu wierzycieli,
a zatem istniaty obawy, iz zapewnienie odpowiednich warunkéw bezpieczenstwa
w sadzie nie bedzie mozliwe. Z uwagi na rozmiary postepowania i sporne interesy
niektérych grup wierzycieli nie do korica mozliwe byto skorzystanie z mozliwosci
przeprowadzenia rozprawy na odlegtos¢, badZz wyznaczenie posiedzenia
niejawnego (jako rozwigzan wprowadzonych w ramach Tarczy Antykryzysowej).
Dzieki zaangazowaniu wszystkich interesariuszy postepowania pierwsza
rozprawe, z zachowaniem wszelkich zasad bezpieczenstwa, udato sie w korcu
wyznaczy¢ na dzied przypadajagcy po ponad pieciu miesigcach od dnia
zakonczenia zgromadzenia wierzycieli. Pierwsza, gdyz rozprawa ta musiata
z niezaleznych przyczyn zosta¢ odroczona. W efekcie miedzy zakonczeniem
zgromadzenia wierzycieli, a jego zatwierdzeniem (nieprawomocnym), mineto
niemal 7 miesiecy.
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Oczywiscie, mozna wskaza¢ postepowania, w ktérych taka dodatkowa karencja
W rozpoczeciu sptat w ramach uktadu bytaby dtuznikowi na reke. Niestety w tym
przypadku uktad miat by¢ zrealizowany w bardzo krétkim czasie, a dodatkowo
przewidywat czesSciowa sptate odsetek za okres po otwarciu postepowania.
Odwlekanie zatwierdzenia nie satysfakcjonowato w tym przypadku nikogo -
z jednej strony wierzyciele czekali na pienigdze, z drugiej koszt wykonania uktadu
rost z kazdym dniem z uwagi na biegnace odsetki, a ciggte funkcjonowanie
dtuznika w obrocie z dodatkiem ,w restrukturyzacji” rowniez niosto ze sobg wiele
niedogodnosci.

Przedtuzenie zatwierdzenia uktadu odbywato sie jednak w imie narzuconej w tym
miejscu przez ustawodawce petnej jawnosci postepowania, ktérg w najwyzszym
stopniu gwarantuje rozprawa. Nie byt to jednak z pewnosciag argument
przemawiajacy do wierzycieli, ktérzy w czasach kryzysu wywotanego pandemia
musieli zrozumie¢, ze wstrzymanie mozliwosci wyptaty naleznych im $rodkéow w
ramach uktadu odbywa sie w ich interesie. Jako uczestnicy postepowania mieli
przeciez ustawowo przyznane prawo do jawnej rozprawy w przedmiocie
rozpoznania uktadu.

Rozprawa w celu rozpoznania uktadu - atawizm procedur uktadowych

Cata sytuacja wydaje sie absurdalna, lecz niestety wydarzyta sie naprawde.
Przywotywany powyzej przyktad jest doskonatym argumentem przemawiajgcym
za koniecznos$cia zmian w zakresie procedury zatwierdzenia uktadu. Trzeba
jednak stanowczo powiedzie¢, iz remedium nie jest tu uelastycznienie form
prowadzenia rozprawy, gdyz jak wida¢ nie dziata to w kazdym przypadku.
Rozwigzaniem jest wprowadzenie w miejsce rozprawy w celu rozpoznania uktadu
co najmniej posiedzenia niejawnego. Brak jest bowiem uzasadnienia dla
istniejgcego obecnie wymogu przeprowadzenia rozprawy w tym przedmiocie.

Po pierwsze, wszystkie argumenty, zarowno te za, jak i przeciwko uktadowi,
padaja zazwyczaj na etapie gtosowania nad uktadem. To wtasnie ten moment
cieszy sie najwiekszym zainteresowaniem wierzycieli, gdyz wiedza oni, ze istniejg
jeszcze wtedy szanse na przekonanie okreslonej wiekszosci za opowiedzeniem sie
po ktorejs ze stron gtosowania. Na rozprawie w przedmiocie rozpoznania uktadu
zwykle pojawia sie juz niewielu wierzycieli i zazwyczaj tylko tych, ktérzy sa
przeciwni uktadowi. Powtarzane sg na niej argumenty podnoszone na etapie
gtosowania, a takze te, ktére zostaty przedstawione w ztozonych na pi$mie
zastrzezeniach do uktadu.

To wtasnie mozliwos¢ ztozenia zastrzezen i ustosunkowania sie do nich przez
dtuznika oraz nadzorce (zarzadce), pozwala na przedstawienie wszelkich
problemowych elementéw ukfadu. Zastrzezenia wierzycieli maja przy tym
gtéwnie znaczenie w zakresie podniesienia razacego pokrzywdzenia wierzyciel,
gdyz wszelkie inne przestanki odmowy zatwierdzenia uktadu sad i tak bierze pod
uwage z urzedu (art. 165 ust. 2 p.r.). Wierzyciele, ktérzy chcg wyrazi¢ swoj gtos
poparcia dla uktadu, zamiast czyni¢ to na rozprawie, rowniez mogg przedstawic
swoje stanowisko na pismie (najlepiej w terminie przewidzianym na whniesienie
zastrzezen). Sad decydujac o zatwierdzeniu ukfadu dysponuje zatem petng
dokumentacja pozwalajacg na podjecie decyzji (akta postepowania, protokoty
zgromadzenia wierzycieli, wyniki gtosowania, zastrzezenia do uktadu wraz
z ustosunkowaniem sie do nich przez dtuznika). Smiato mozna twierdzi¢,
iz powielanie tych argumentéw na rozprawie nie wptynie na rozstrzygniecie sadu.
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Przebieg rozprawy w celu rozpoznania uktadu nie jest przy tym nawet podobny
do rozprawy w postepowaniu procesowym, na ktérej stuchani sg $wiadkowie czy
biegli, a strony sporu s3g dwie.

Nie mozna réwniez twierdzié, iz zatwierdzenie uktadu bez przeprowadzenia
rozprawy mogtoby zaskoczy¢ wierzycieli, ktérzy dotychczas nie brali czynnego
udziatu w postepowaniu i chcieli wyrazic na niej swoje stanowisko.
Obwieszczenie o otwarciu restrukturyzacji pojawia sie przeciez daleko przed
samym gtosowaniem nad ukfadem, a wiec nalezy zatozy¢, ze kazdy wierzyciel
o tym fakcie wie. Samo obwieszczenie o rozprawie w celu rozpoznania uktadu nie
jest nawet wymagane, gdyz o jej terminie zawiadomié¢ moze sedzia-komisarz na
zgromadzeniu wierzycieli.

W koncu, w przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu do zatwierdzenia
uktadu dochodzi bez przeprowadzenia rozprawy, a obwieszczenie pojawia sie
dopiero na etapie ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu. Nie mozna zatem
twierdzi¢, iz uktady przyjete i zatwierdzone w tym postepowaniu s3 ,gorsze” od
tych, ktore przyjeto w pozostatych rodzajach postepowan restrukturyzacyjnych,
dlatego ze ich zatwierdzenie nie nastapito na rozprawie.

Ponadto, gdyby z jakich$ przyczyn sad uznat, ze zasadne jest przeprowadzenie
rozprawy, mégtby tak zadecydowac na podstawie odpowiednio stosowanego art.
148 § 2 k.p.c. w zw. z art. 209 p.r. Prawo restrukturyzacyjne wprost wyraza
zasade orzekania na posiedzeniu niejawnym (art. 194 ust. 1 p.r.) wraz
z mozliwoscia prowadzenia postepowania dowodowego na takim posiedzeniu
nawet wtedy, gdy wyznaczono rozprawe, oraz odebrania w ramach przestuchania
os$wiadczenia na pi$mie (art. 194 ust. 2 i 3 p.r.). Wobec tak skonstruowanego
schematu procedowania w postepowaniu restrukturyzacyjnym, tym wiekszym
niezrozumieniem jest wprowadzenie jako zasady rozprawy w celu rozpoznania
uktadu.

Zastgpienie komentowanej rozprawy posiedzeniem niejawnym nie ma swojego
uzasadnienia wytacznie na czas pandemii. Powielanie na niej argumentéw
przedstawionych w zastrzezeniach do uktadu nie jest zadng wartoscia dodang
w procesie decyzyjnym sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. Nie co do
kazdego zresztg uktadu zastrzezenia sg sktadane, wiec tym bardziej obligatoryjne
przeprowadzenie rozprawy wydaje sie pozbawione sensu. Zatwierdzenie uktadu
na posiedzeniu niejawnym przyczynitoby sie do wzrostu efektywnosci
postepowan restrukturyzacyjnych, z korzyscig dla wszystkich ich interesariuszy,
nie wytaczajac sadow.
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‘ Zgromadzenie wierzycieli w dobie COVID

> B. Sierakowski, M. Wisniewski

Epidemia COVID-19 postawita przed organami postepowania
restrukturyzacyjnego bardzo powazne wyzwanie - w jaki sposéb przeprowadzic¢
gtosowanie nad uktadem, tak aby jego przebieg byt zgodny z przepisami Prawa
restrukturyzacyjnego, a uczestnikom glosowania zostato zapewnione
bezpieczenstwo. Z dotychczasowe] praktyki sgdéw restrukturyzacyjnych wynika,
ze zazwyczaj gtosowanie przeprowadzane jest na jeden z dwdéch sposobéw - albo
poprzez formalne zwotanie zgromadzenia wierzycieli z zastrzezeniem, ze gtosy
moga by¢ oddawane wytacznie na piSmie, albo poprzez przeprowadzenie
gtosowania z pominieciem zwotywania zgromadzenia wierzycieli.

Gtosowanie pisemne na zgromadzeniu wierzycieli

Jak wynika z art. 110 ust. 1 p.r. podstawowym sposobem gtosowania na
zgromadzeniu wierzycieli jest gtosowanie pisemne. Co prawda wierzyciel moze
rowniez stawic sie na zgromadzeniu osobiscie i oddac gtos ustnie, jednakze takie
gtosowanie stanowi jedynie uzupetnienie gtosowania pisemnego. Pomocniczy
charakter gtosowania ustnego oraz koniecznos¢ zachowania niezbednych
wymogoéw sanitarnych doprowadzity do wypracowania praktyki zwotywania
zgromadzenia wierzycieli z zastrzezeniem, ze gtosy moga by¢ oddawane
wytacznie na pismie. W takiej sytuacji nadzorca sagdowy lub zarzadca powinien
dokona¢ wszelkich zawiadomien i obwieszczen zgodnie z przepisami regulujgcymi
przygotowanie i przebieg zgromadzenia wierzycieli. Zgodnie z art. 105 ust. 6 p.r.
na nadzorcy sadowym lub zarzadcy cigzy réwniez obowigzek przestania
Sedziemu-komisarzowi otrzymanych kart do gtosowania oraz dowodéw nadania
zawiadomienn do wierzycieli przed dniem wyznaczonym jako termin
zgromadzenia.

Gtosowanie z pominieciem przepiséw o zgromadzeniu wierzycieli

Zgodnie z art. 110 ust. 7 p.r., jesli odbycie zgromadzenia wierzycieli jest
utrudnione z uwagi na znaczng liczbe wierzycieli sedzia-komisarz moze
postanowi¢ o przeprowadzeniu gtosowania w innym trybie, niz wynikajacy
Z przepiséw. Sedzia-komisarz moze takze zdecydowac¢ o przeprowadzeniu
gtosowania z pominieciem zgromadzenia wierzycieli. Przepis ten umozliwia
przeprowadzenie gtosowania wytacznie pisemnie - bez wyznaczania miejsca
ifterminu spotkania wierzycieli. Z tego powodu znalazt on zastosowanie
w praktyce takze w sytuacji pandemii - gdy trudno$¢ w odbyciu zgromadzenia
wierzycieli nie wynika z liczby wierzycieli, a koniecznosci zapewnienia
wierzycielom bezpieczenstwa i dostosowania sie do wymogdw sanitarnych.
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Wydajac postanowienie w przedmiocie gtosowania z pominieciem zwotywania
zgromadzenia wierzycieli, Sedzia-komisarz powinien zobowigza¢ nadzorce
sgdowego lub zarzadce do wystania wierzycielom zawiadomieh o gtosowaniu
wraz z kartg do gtosowania, propozycjami uktadowymi, pouczeniem o tresci
przepisdOw prawa oraz opinig o mozliwosci wykonania ukfadu, a takze wyznaczy¢
termin do wystania tych zawiadomien. Sedzia-komisarz powinien réwniez
wskaza¢ termin do ztozenia pisma podsumowujgcego gtosowanie wraz
z niezbednymi zatacznikami - kartami do gtosowania oraz dowodami nadania
zawiadomien i ich doreczenia wierzycielom. Wyznaczone terminy powinny
uwzgledniac¢ czas obiegu korespondencji, zwtaszcza w obrocie z zagranica. Dobra
praktyka przyjetg przez niektérych zarzadcéw i nadzorcéw sadowych jest
wysytanie wraz z pismem podsumowujacym gtosowanie na nos$niku pamieci pliku
zawierajacego arkusz kalkulacyjny ze szczegétowym zestawieniem oddanych
gtoséw za i przeciwko przyjeciu uktadu - zaréwno w rozbiciu na poszczegdlne
kategorie interesu, jak i globalnie.

Podsumowanie

Wykorzystanie mozliwosci przeprowadzenia gtosowania wytacznie w formie
pisemnej lub gtosowania z pominieciem przepiséw o zgromadzeniu wierzycieli
nalezy oceni¢ pozytywnie. Oba opisane powyzej tryby pozwalaja na odebranie od
wierzycieli gtosow na pismie, co sprzyja zachowaniu wymogdw sanitarnych,
a jednoczesnie umozliwia przeprowadzenie gtosowania z zachowaniem
wymogow stawianych przez przepisy prawa restrukturyzacyjnego. Niewatpliwie
w obu tych trybach szczegdlng role petni nadzorca sadowy lub zarzadca, na
ktérego barkach spoczywa obowigzek zawiadomienia wierzycieli o gtosowaniu,
sprawdzania i zliczania gtosoéw, a takze zaprezentowania wynikéw gtosowania
Sedziemu-komisarzowi. Czas pokaze czy ten dodatkowy naktad pracy znajdzie
odzwierciedlenie w wyzszych wynagrodzeniach przyznawanych osobom
petnigcym funkcje nadzorcy sadowego lub zarzadcy.
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Zmiana planu restrukturyzacyjnego w zwigzku

z pandemia COVID-19
> H. Zielinski

W zamysdle ustawodawcy, plan restrukturyzacyjny ma by¢ centralnym
dokumentem postepowania restrukturyzacyjnego. Prawidtowo przygotowany
plan zawiera szczegbétowa analize i diagnoze probleméw przedsiebiorstwa
dtuznika oraz wskazuje $rodki majace przywréci¢ mu zdolno$¢ do regulowania
biezacych zobowigzan. W tym celu, niewatpliwie powinien on prawidtowo
odzwierciedla¢ otoczenie gospodarcze oraz stan rynku, na ktérym dziata dtuznik.
Zatozenie to znajduje swdj bezposredni wyraz w obligatoryjnych elementach
planu restrukturyzacyjnego wskazanych w art. 10 ust. 1 p.r.,, w szczegdlnosci
w pkt. 1, zgodnie z ktérym plan zawiera ,opis przedsiebiorstwa dtuznika wraz
z informacja o aktualnym oraz przysztym stanie podazy i popytu w sektorze
rynku, na ktérym przedsiebiorstwo dziata. Dodatkowo liczne odniesienia do
otoczenia gospodarczego dtuznika powinny z pewnoscig zosta¢ uwzglednione
przy wskazywaniu poziomu i rodzaju ryzyk zwigzanych z realizacjg planu.

Obecnie nikt nie ma watpliwosci, ze pandemia COVID-19 wywarta i nadal bedzie
wywiera¢ ogromny wptyw na wiekszo$¢ branz, na nowo ksztattujac poziomy
popytu i podazy na najwiekszych rynkach (nalezy przy tym zaznaczy¢, ze nie
zawsze jest to zjawisko negatywne - niektdre branze, np. podmioty zwigzane z e-
commerce przezywajg wzrost popytu na swoje ustugi). W praktyce jednak, wielu
przypadkach, pandemia doprowadzita to dezaktualizacji ztozonych w toku
postepowan restrukturyzacyjnych planéw restrukturyzacyjnych i poddata pod
watpliwos$é przygotowane prognozy zyskow i strat. W ogromnej czesci
przypadkéw, sytuacja dtuznikdw w restrukturyzacji pogorszyta sie, a dalszy
spadek popytu na ich ustugi moze w perspektywie kolejnych miesiecy
doprowadzi¢ do braku mozliwosci odzyskania biezacej ptynnoéci oraz wykonania
ewentualnego uktfadu.

Czes¢ nadzorcow i zarzadcdw w postepowaniach restrukturyzacyjnych stoi
obecnie przed koniecznos$cia podjecia decyzji, czy powinni oni zaktualizowaé
ztozony w postepowaniu plan restrukturyzacyjny, tak aby odzwierciedlat on
aktualng sytuacje dtuznika oraz stan otoczenia gospodarczego po kilku
miesigcach trwania pandemii. Co w tym przypadku istotne, prawo
restrukturyzacyjne nie naktada na nadzorcéw i zarzadcéw obowiazku aktualizacji
planu w przypadku, w ktérym wskazane w nim okolicznos$ci ulegna zmianie.
Ponadto mozliwos$¢ dokonania zmiany planu zostata wprost wskazana wytacznie
w przepisach dotyczacych postepowania sanacyjnego (w art. 318 p.r.), co
a contrario moze stanowi¢ argument za brakiem mozliwosci zmiany raz ztozonego
planu w pozostatych postepowaniach.
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Biorac jednak pod uwage cele postepowania restrukturyzacyjnego oraz funkcje
sktadanego w nim planu, w tym, w szczegdélnosci jego funkcje argumentacyjng
(prawidtowo sporzadzony plan restrukturyzacyjny powinien by¢ bowiem jednym
z gtownych czynnikéw oddziatujacych na decyzje wierzycieli w przedmiocie
poparcia ukfadu), nalezy opowiedzie¢ sie za pogladem, Zze raz ztozony plan
restrukturyzacyjny moze zosta¢ zaktualizowany (zmieniony) w kazdym
postepowaniu restrukturyzacyjnym i na kazdym jego etapie. Brak jego aktualizacji
moze w praktyce doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zawarte w nim zatozenia oraz
prognozy w sposob skrajny nie przystajg do nowej rzeczywistosci, co moze
odnie$¢ skutek przeciwny do zamierzonego przez ustawodawce - plan taki
obnizy zaufanie wierzycieli do procesu restrukturyzacji oraz mozliwosci
wykonania przez dtuznika uktadu.

W  przypadkach, w ktérych postepowanie restrukturyzacyjne jest juz na
koncowym etapie i ze wzgledu na jego stopienn zaawansowania sporzadzanie
aktualizacji planu bytoby ekonomicznie nieuzasadnione (np. zostat wyznaczony
juz termin zgromadzenia wierzycieli badz rozpoczeta sie procedura zwigzana ze
zbieraniem gtosow w przypadku zarzadzenia gtosowania bez zgromadzenia
wierzycieli), role aktualizacji planu powinna przeja¢ sporzadzana przez nadzorce
albo zarzadce opinia o mozliwosci wykonania uktadu.

Sporzadzenie wskazanej aktualizacji planu badz opinii o mozliwosci wykonania
uktadu z pewnoscig nie jest w obecnej sytuacji zadaniem prostym. Nikt nie wie
bowiem ile doktadnie potrwa pandemia COVID-19 oraz jakie ograniczenia moga
zosta¢ wprowadzone w kolejnych miesigcach. Wydaje sie jednak, ze za
posrednictwem danych zebranych przez ostatnie pét roku trwania pandemii,
istnieje przynajmniej cze$ciowa mozliwos¢ uwzglednienia jej wptywu na wyniki
finansowe dtuznika oraz dokonania korekt w zakresie przygotowanych prognoz
finansowych. Natozenie danych dotyczacych wptywu pandemii na
dotychczasowe prognozy dtuznika powinno stanowi¢ minimum informacji, ktére
powinny zosta¢ przekazane wierzycielom w celu uaktualnienia ich wiedzy
w przedmiocie wptywu pandemii na przedsiebiorstwo dtuznika. Dzieki
zaktualizowanym prognozom wierzyciele moga prébowac ocenié, na ile dtuznik
jest w stanie wygenerowaé z biezacej dziatalno$ci nadwyzke, ktéra mogtaby
zosta¢ przeznaczona na sptate wierzycieli. Dodatkowo, przy sporzadzaniu
aktualizacji planu powinno sie uwzgledni¢ uzyskang przez dtuznika pomoc
publiczng oraz ewentualne zmiany w zakresie planowanych $rodkéw
restrukturyzacyjnych (np. jezeli w zwigzku z pandemia dojdzie do odtozenia
w czasie badz catkowitego wstrzymania czesci inwestycji). Nalezy zwrdcié¢ uwage,
ze im bardziej aktualne i szczegétowe informacje zostang przekazane sadowi
i wierzycielom wraz z opisem planu, w jaki sposéb dtuznik zamierza poradzi¢
sobie z obecng trudng sytuacja, tym mniejsze ryzyko odmowy zatwierdzenia
uktadu przez sad restrukturyzacyjny na podstawie art. 165 ust. 1 zd. 1 in fine p.r.,
tzn., ze sad ten uzna, ze ,jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany”.

ZIMMERMAN FILIPIAK
RESTRUKTURYZACJA

Brak aktualizacji planu
restrukturyzacyjnego
moze w praktyce
doprowadzic¢ do
sytuacji, w ktorej
zawarte w nim
zatozenia oraz
prognozy w sposob
skrajny nie przystaja
do nowej
rzeczywistosci.

Nalezy zwréci¢ uwage,
ze im bardziej aktualne
i szczegétowe
informacje zostang
przekazane sadowi i
wierzycielom wraz z
opisem planu, w jaki
sposéb dtuznik

zamierza poradzi¢
sobie z obecna trudng
sytuacja, tym mniejsze
ryzyko odmowy
zatwierdzenia uktadu
przez sad
restrukturyzacyjny.

SPAOTDATA



POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE W OKRESIE EPIDEMII COVID-19

v

COVID-19 i praktyczne problemy obrotu
gospodarczego — wybrane zagadnienia

> N. Frosztega

Ponad wszelkg watpliwo$¢ skutki pandemii COVID-19 wywotaty liczne problemy
praktyczne dla uczestnikdw obrotu gospodarczego. Nie wszystkie sg catkowitym
novum. Czes$¢ z nich pojawiata sie juz wczesniej, ale dopiero przez skutki
pandemii (kolejne zabiegi legislacyjne o charakterze antykryzysowym oraz
perturbacje ekonomiczne) przybraty na sile i zaczynaja wywotywac istotne
komplikacje w obrocie. Tak stato sie chociazby z kwestia dopuszczalnego
potracenia z art. 253 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne (dalej takze jako: ,PrRestr”) na tle relacji podmiotowych
wystepujacych w umowie o roboty budowlane. Zrédta drugiej grupy probleméw
lezg juz bezposrednio w postanowieniach ustaw antykryzysowych - pospiech
towarzyszacy uchwalaniu kolejnych odston tzw. Tarczy Antykryzysowej
spowodowat, ze ich tres¢ nie zawsze w petni odpowiada najlepszym standardom
legislacyjnym. Ponadto regulacje Tarczy czesto maja na tyle szczegétowy
charakter, ze ingerujg w stosunki umowne miedzy stronami, ktére to strony nie
zawsze s3 $wiadome legislacyjnej interwencji w taczacy ich stosunek. Tutaj
w ramach przyktadu kontynuujacego pierwsze zagadnienie mozna wskazac art.
15r! ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczeg6lnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (dalej takze jako:
»Tarcza”), ktéry ograniczyt mozliwos$¢ dokonania potracenia kary umownej przez
zamawiajagcego w ramach umowy w sprawie zamoéwienia publicznego
W rozumieniu ustawy z dnia 29 styczna 2004 r. - Prawo zaméwien publicznych
(dalej takze jako: ,PZP”).

1. Potracenie w Prawie restrukturyzacyjnym

Instytucja potracenia sprowadza sie do umorzenia dwdch przeciwstawnych sobie
wierzytelnosci. Jak syntetycznie ujmuje doktryna: ,Wierzytelnosci bedace
przedmiotem potracenia poddane zostajg dziataniu rachunkowemu, ktérego
rezultatem jest wzajemne zniesienie tych wierzytelnosci do wysokosci
wierzytelnosci nizszej.” Tym sposobem uproszczeniu podlega obrét gospodarczy
- strony nie musza dokonac¢ realnego wykonania swoich $wiadczen, np.
wzajemnego przekazania S$rodkéw pienieznych, a zniesienie wierzytelnosci
po[spetnieniu przestanek z Kodeksu cywilnego, odbywa sie ,na kalkulatorze”
(instytucje potracenia regulujg art. 498-505 ustawy z dnia 23 1964 r. - Kodeks
cywilny; dalej takze jako: ,,KC").

[1] A. Janiak [w], A. Kidyba (red.) Kodeks cywilny. Komentarz. Tom Il
Zobowigzania - cze$¢ ogdlna. wyd. 2, 2014, komentarz do art. 498, Lex.
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Zastosowanie instytucji potracenia doznaje jednak modyfikacji na gruncie Prawa
restrukturyzacyjnego (precyzujac, doktryna przychyla sie do stanowiska
traktujgcego przepisy PrRestr jako lex specialis wzgledem KC, nie kreujacych
odrebnej instytucji potracenia, a jedynie modyfikujacych te dobrze znang prawu
cywilnemu'2  Ratio legis ingerencji w kodeksowe potracenie wyptywa z jednej
z naczelnych zasad Prawa restrukturyzacyjnego, a mianowicie zasady dominacji
grupowego interesu wierzycieli.3  Zasada ta, silnie zakorzeniona przede
wszystkim w Prawie upadtosciowym, nakazuje interes wierzycieli pojmowany in
gremio (jako zbiorowy interes wierzycieli) stawia¢ nad partykularnym,
indywidualnym, moéwigc w uproszczeniu egoistycznym interesem kazdego
wierzyciela z osobna. BadZz co badZz, dokonanie potracenia przez wierzyciela
wiaza¢ sie bedzie z uprzywilejowaniem w zaspokojeniu - w ten sposéb jego
wierzytelnos¢ nie dozna ekonomicznego uszczerbku, co przeciez z zasady
miatoby miejsce w przypadku poddania jej procedurze restrukturyzacyjnej. Stad
art. 253 ust. 1 PrRestr zawiera cze$ciowe obezwtadnienie kodeksowej instytucji
potracenia. Rozwazania niniejszego artykutu skupia sie jednak na art. 253 ust.
2 PrRestr.

Przepis ten przewiduje, ze ,Potragcenie wzajemnych wierzytelnosci jest
dopuszczalne, jezeli nabycie wierzytelnosci nastgpito wskutek zaptaty dtugu, za
ktéry nabywca odpowiadat osobiscie albo pewnymi przedmiotami majgtkowymi,
i jezeli odpowiedzialno$¢ nabywcy za diug powstata przed dniem ztozenia
wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego.” Wielu
komentatoréw interpretujac powotany przepis siega po cessio legis z art. 518
KC.4 Czy jednak wyinterpretowana z art. 253 ust. 2 PrRestr norma obejmuje
zakresem zastosowania wytgcznie przypadki z art. 518 KC? Problem nie jest
bynajmniej osadzony wytacznie w sferze teoretycznoprawnej. Jego aspekt
praktyczny jest szczegdlnie dostrzegalny w siatce podmiotowej obecnej
w umowie o roboty budowlane (art. 647 i nast. KC) i przybiera na sile wobec
ekonomicznych skutkéw COVID-19.

[2] R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz. wyd. 2, 2019, komentarz
do art. 253, Legalis.

[3] Szerzej o naczelnych zasadach postepowania restrukturyzacyjnego zob. M.
Geromin, A. Hrycaj, Z. Miczek, [w] A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz, (red.)
System Prawa Handlowego. Tom 6. Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe,
wyd. 2, 2020, Legalis.

[4] D. Chraponski [w] A. Torbus, A. J. Witosz, A. Witosz (red.) Prawo
restrukturyzacyjne. Komentarz. wyd. 1, 2016, komentarz do art. 253, Lex, a takze
P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz. wyd.
6, 2020, komentarz do art. 253 PrRestr, Legalis.
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Zgodnie z art. 6471 § 1 KC, po spetnieniu ustawowych przestanek inwestor
odpowiada solidarnie z generalnym wykonawca za zaptate wynagrodzenia
naleznego podwykonawcy z tytutu wykonanych przez niego robét budowlanych.
Na mocy & 5 rzeczonego artykutu, analogiczna odpowiedzialnos¢ solidarna za
zaptate wynagrodzenia dalszemu podwykonawcy spoczywa na inwestorze,
wykonawcy i podwykonawcy. Sporne kwestie dotyczace odpowiedzialnosci
powotanej przepisem art. 6471 § 1 KC ogniskuja sie wobec jej charakteru. Trudna
do ujecia istota odpowiedzialnosci inwestora z art. 647! § KC kreuje kolejne
odstony intelektualnego sporu doktryny i przynosi rozbiezne wyniki operacyjnej
wyktadni dokonywanej ad casum przez sady. Summa summarum wykuto trzy
poglady dot. charakteru odpowiedzialnosci z art. 6471 § 1 KC. Po pierwsze,
normatywnej podstawy odpowiedzialnosci mozna szukaé¢ w art. 376 § 1 KC -
mamy do czynienia z klasycznym modelem odpowiedzialnosci solidarnej
a inwestor wskutek zaptaty wynagrodzenia naleznego podwykonawcy moze od
generalnego wykonawcy zadaé zwrotu potowy spetnionego $wiadczenia (vide
wyr. SN z 11.2.2016, sygn. V CSK 339/15). Drugi poglad dzieli z pierwszym
fundament - art. 376 § 1 KC, ale silniej chroni interes inwestora pozwalajagc mu
W razie zaspokojenia naleznos$ci podwykonawcy skutecznie wystgpic¢ z regresem
w petnej wysokoséci wobec generalnego wykonawcy (zob. np. wyr. SN
z 11.1.2008, sygn. V CSK 179/07). W koiicu trzecie spojrzenie opowiada sie za
zastosowaniem w analizowanym przypadku art. 518 § 1 pkt 1 KC (wyr. SN
z17.2.2011, sygn. IV CSK 293/10).

Majac na uwadze powyzsze, zestawienie jedynie trzeciej koncepcji z artykutem
253 ust. 2 PrRestr pozwala na legitymowanie sie pewnoscia, ze inwestor bedzie
mogt potraci¢ wierzytelnos¢ przystugujagca mu przeciwko restrukturyzowanemu
generalnemu wykonawcy (w zwigzku z zaptatg wynagrodzenia naleznego
podwykonawcy) z przeciwstawng wierzytelnoscia generalnego wykonawcy
z tytutu umowy o roboty budowlane. Nalezy postulowad, aby nawet w razie
przyjecia innej podstawy prawnej dot. charakteru odpowiedzialnosci z art. 6471 §
1 KC praktyka dokonywania potragcen wierzytelnosci z ww. tytutu przez
inwestora wzgledem restrukturyzowanego generalnego wykonawcy réwniez
spotykata sie z jurysdykcyjng tolerancjg na kanwie art. 253 ust. 2 PrRestr. Zwazy¢
jednak nalezy, ze obecnie wynik zderzenia pogladéw dot. odpowiedzialnosci z art.
6471 § 1 KC z art. 253 ust. 2 PrRestr stoi pod znakiem zapytania. Niejasne
(@ przynamniej niejednolicie ujmowane) jest przy tym, czy inwestor odpowiada
wzgledem inwestora za swoéj wtasny ditug, czy tez za dtug cudzy, czyli
wykonawcy. W zwigzku z coraz czeSciej wykorzystywang procedurg
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego (w ktérym odpowiednie
zastosowanie znajduje art. 253 PrRestr), dostrzezona niepewno$¢ stron umowy
o roboty budowlane bedzie jedynie narastac.
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2. Kara umowna w PZP a postanowienia Tarczy

Wydaje sie, ze za fakt notoryjny mozna juz uzna¢ galop ustawodawcy
w tworzenia nowych aktéw prawa przeciwdziatajgcych skutkom pandemii
COVID-19. Interwencje legislacyjne czesto wnikaja w szczegétowe elementy
umownych stosunkéw prawnych. Ponownie dobywajagc w ramach przyktadu
ograniczenie instytucji potracenia, warto przywota¢ art. 15r1 ust. 1 Tarczy.
Zgodnie z nim w okresie obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo
stanu epidemii ogtoszonego w zwigzku z COVID-19, i przez 90 dni od dnia
odwotania stanu, ktéry obowigzywat jako ostatni, zamawiajacy nie moze potracic
kary umownej zastrzezonej na wypadek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 15r ust. 1 Tarczy (czyli umowy
w sprawie zamOwienia publicznego w rozumieniu PZP), z wynagrodzenia
wykonawcy lub z innych jego wierzytelnosci, a takze nie moze dochodzi¢
zaspokojenia z zabezpieczenia nalezytego wykonania tej umowy, o ile zdarzenie,
w zwigzku z ktérym zastrzezono te kare, nastapito w okresie obowigzywania
stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii.

Jak wskazuje ratio legis: ,Sytuacja gospodarcza spowodowana przez epidemia
COVID-19 wptywa na pogorszenie kondycji ekonomicznej znacznej czesci
przedsiebiorcow dziatajgcych na rynku zamoéwien publicznych. Efektem
pogtebiania sie tego procesu moze by¢ utrata przez wspomniane podmioty
ptynnosci finansowej, a w konsekwencji ich zdolnosci do pozyskiwania nowych
zamowien publicznych, jak i realizacji juz zawartych umoéw o udzielenie
zamOwienia publicznego. (..) Proponowane rozwigzanie przyczyni sie do
ograniczenia obcigzen finansowych wykonawcéw w okresie walki ze skutkami
epidemii COVID-19, a w konsekwencji do zwiekszenia ich zasobéw finansowych.
Projektowane wytaczenie dotyczy jedynie sytuacji, gdy zdarzenie, w zwigzku
z[ktérym zastrzezono kare umowng, nastgpito w okresie ogtoszenia stanu
zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii. Tym samym przedmiotowe
wytaczenie nie obejmuje kar umownych naliczonych za zdarzenia zaistniate przed
dniem ogtoszenia ww. stanéw. Nalezy podkresli¢, ze projektowane rozwigzanie
nie oznacza zniesienia odpowiedzialnosci odszkodowawczej wykonawcoéw za
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy o udzielenie zamdwienia
publicznego, w tym zniesienia obowigzku zaptaty kary umownej. Istota
projektowanego rozwigzania sprowadza sie do czasowego ograniczenia
uprawnien zamawiajacych w zakresie dopuszczalno$ci dokonywania potracen
oraz zaspokajania sie z zabezpieczen nalezytego wykonania umowy.”

Regulacja powyzsza dokonuje swoistego ,zamrozenia” mozliwosci potracenia
kary umownej przez zamawiajgcego zastrzezonej w umowie w sprawie
zamoéwienia publicznego z PZP. Tarcza jednak nie uchyla catkowicie kary
umownej - odpowiedzialno$¢ z tego tytutu zostaje zawieszona niczym Miecz
Damoklesa. Bezsprzecznie przepis pomoze podmiotom bedacym po stronie
wykonawcy w umowie w sprawie zamdwienia publicznego z PZP. Warto o nim
pamieta¢ bedac za sterami podmiotu-wykonawcy z ww. umowy walczacego ze
skutkami gospodarczymi pandemii COVID-19 - wstrzymanie mozliwosci
potracenia przez zamawiajacego kary umownej moze bezposrednio przetozyc sie
na iloé¢ posiadanej w danym momencie gotéwki, ergo wspomodc przywracanie
stabilizacji finansowe;j.
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3. Podsumowanie

Pomimo podjecia w niniejszym artykule wybranych, specjalistycznych zagadnien
dot. wptywu pandemii COVID-19 na praktyke obrotu gospodarczego, mozna
drogg dopuszczalnej w tym przypadku indukcji dojs¢ do wniosku, ze skutki
pandemii COVID-19 (legislacyjne i gospodarcze) przyniosty nowe, niespotykane
problemy praktyczne w sferze obrotu gospodarczego, jak réwniez zaognity
wczesdniej spotykane watpliwosci. Powyzsze implikuje morat o koniecznosci
zachowania nadzwyczajnej starannosci w prawnej ocenie podejmowanych decyzji
biznesowych. Czesto bowiem jeden przepis Tarczy moze wywrzeé¢ wptyw na
powodzenie catej opracowanej wczesniej strategii - niestety pomimo gwattownie
zmieniajacych sie okolicznosci, nadal w petni aktualna pozostaje rzymska paremia
ignorantia iuris nocet.
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Odciazenie sadu restrukturyzacyjnego przez doradcéw

restrukturyzacyjnych w dobie COVID-19

> A. Lubin

Trwajaca pandemia koronawirusa stata sie powodem wielu utrudnien w zyciu
zarébwno codziennym, jak i ,sadowym”. Organy i uczestnicy postepowan
restrukturyzacyjnych  musieli zaadaptowaé sie do obecnych realiéw
i kontynuowac¢ wszczete procesy pomimo licznych restrykcji i ograniczen.
Efektem tego byto rosnace obcigzenie sadéw restrukturyzacyjnych poprzez m.in.
kwarantanne pism, ktore niejednokrotnie byty ,zwyktymi” zapytaniami wierzycieli
o stan postepowania. Dlatego warto zastanowic¢ sie, czy przejecie przez zarzadce
albo nadzorce w danym postepowaniu kontaktu z wierzycielami nie poprawitoby
tempa pracy sagdéw w tym zakresie.

Przedstawione ponizej rozwigzania przewidujace przejecie przez doradce
restrukturyzacyjnego kontaktu z wierzycielami majag na celu nie tylko
usprawnienie komunikacji miedzy uczestnikami postepowania, ale réwniez
odcigzenie sadéw. Informowanie wierzycieli o stanie postepowania oraz
odpowiadanie na inne, zadane przez nich pytania moze by¢ efektywnie
wykonywane przez doradce restrukturyzacyjnego, bez potrzeby zbednego
angazowania sedziego-komisarza i sekretarzy sadowych. Nadto doradca
restrukturyzacyjny niejednokrotnie posiada lepsze narzedzia informatyczne
dzieki, ktérym moze sprawnie skontaktowac sie z wierzycielami w poréwnaniu do
sadow, w ktoérych ,tradycyjne” pisma wcigz stanowig podstawowg forme
komunikacji.

Infolinia i projektowy adres e-mail.

Jednym z mozliwych rozwigzan jest utworzenie infolinii telefonicznej
przewidzianej dla postepowan o znacznej liczbie wierzycieli. Narzedzie takie
umozliwia sprawniejszg i bardziej efektywng komunikacje z wierzycielami.
Zarzadca lub nadzorca sgdowy posiadajg bowiem w danym postepowaniu
zdecydowanie szersza i najbardziej aktualng wiedze na temat stanu
postepowania, ktére prowadza, anizeli przecigzone w tej materii, tradycyjne BOI.
Numer takiej infolinii powinien by¢ przy tym podany sedziemu-komisarzowi,
a ponadto udostepniony na stronie internetowej sadu w celu dotarcia do jak
najwiekszej liczby wierzycieli.

W osiggnieciu powyzszego celu przydatne bedzie réwniez utworzenie odrebnego
adresu poczty elektronicznej dla kazdego z prowadzonych postepowan. Umozliwi
to wierzycielom podjecie kontaktu wieloma kanatami, w zaleznosci od
indywidualnych preferencji, a zarzadca lub nadzorca sadowy bedzie miat
mozliwo$¢ prowadzenia korespondencji elektronicznej w sposéb zorganizowany
i uporzadkowany.

ZIMMERMAN FILIPIAK
RESTRUKTURYZACJA

Warto zastanowic sie,
czy przejecie przez
zarzadce albo
nadzorce w danym
postepowaniu
kontaktu z
wierzycielami nie
poprawitoby tempa
pracy sadéw w tym
zakresie.

Jednym z mozliwych
rozwiazan jest
utworzenie infolinii
telefonicznej
przewidzianej dla
postepowan o
znacznej liczbie
wierzycieli. W
osiagnieciu
powyzszego celu
przydatne bedzie
rowniez utworzenie
odrebnego adresu
poczty elektronicznej
dla kazdego z
prowadzonych
postepowan.

SPAOTDATA



POSTEPOWANIA RESTRUKTURYZACYJNE W OKRESIE EPIDEMII COVID-19

v

Newsletter projektowy.

Utworzenie odrebnego adresu poczty elektronicznej dla kazdego postepowania
umozliwia rozszerzenie komunikacji z wierzycielami o newslettery informacyjne.
S3 one przesytane wierzycielom za posrednictwem poczty elektronicznej
w sposéb cykliczny i na biezagco informujg ich o stanie postepowania. Baza
adreséw elektronicznych dla takiego newslettera moze zostaé stworzona przez
dtuznika, a nastepnie przekazana zarzadcy lub nadzorcy sadowemu. Jednag
z niewatpliwych zalet newsletterow jest to, ze informowanie ,zbiorcze”
wierzycieli jest mniej czasochtonne niz odpisywanie na kazdego pojedynczego
maila, nierzadko z tym samymi pytaniami w tresci. Ponadto, zainteresowani
wierzyciele czujg sie dzieki temu dobrze poinformowani o stanie postepowania,
w ktérym biorg udziat.

Strona internetowa zarzadcy/ nadzorcy sagdowego.

Kolejny element komunikacji organu postepowania z wierzycielami stanowi
publikowanie na stronie internetowej zarzadcy Ilub nadzorcy sadowego,
biezagcych informacji o postepowaniu wraz z podaniem numeru infolinii oraz
adresu poczty elektronicznej dla danego postepowania (oczywiscie jezeli doradca
posiada strone internetowa). Takze przygotowanie i opublikowanie na stronie
internetowej  doradcy  restrukturyzacyjnego  podstawowych  informacji
o postepowaniu w formie tzw. Questions & Answers oraz wzordw pism
w postepowaniu restrukturyzacyjnym moze przynie$¢ znaczacy, pozytywny
wptyw na efektywno$é kontaktu z wierzycielami, ktorzy beda mieli szybki i tatwy
dostep do najbardziej interesujacych ich informacji.

Wdrozenie powyzszych sposobéw kontaktu i komunikacji z wierzycielami sprzyja
urzeczywistnieniu zasady jawnosci postepowania restrukturyzacyjnego i tatwosci
dostepu do najbardziej aktualnych informacji, co jest szczegdlnie istotne dla
utrzymania dobrych relacji z wierzycielami, bedacymi jednoczes$nie kontrahentami
dtuznika. Przedstawione rozwigzania majg na celu zminimalizowanie zapytan
wierzycieli kierowanych do sedziego-komisarza (najczesciej o etap postepowania
restrukturyzacyjnego), co niewatpliwie przektada sie na zwiekszenie komfortu
pracy organdw postepowania, zwtaszcza w sprawach, w ktérych liczba wierzycieli
jest znaczaca.
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Whniosek o pomoc publicznag na

restrukturyzacje — na co zwroéci¢ uwage?

> S. Stefaniak

Ustawa z dnia 16 lipca 2020 r. o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania
lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw (Dz.U. 2020 poz. 1298; dalej: ,Ustawa”),
przyjeta w ramach rzadowego programu Polityka Nowej Szansy ustanawia
instrumenty wsparcia finansowego dla przedsiebiorcow znajdujagcych sie
w trudnej sytuacji ekonomicznej. Podmiot ubiegajacy sie o pomoc nie musi by¢
objety sadowym postepowaniem restrukturyzacyjnym, jednakze musi spetnié
szereg innych kryteriéw ustawowych. W niniejszym artykule zostang oméwione
podstawowe kryteria warunkujgce otrzymanie pomocy, przewidziane w ustawie
formy wsparcia, oraz praktyczne aspekty, na ktére nalezy zwréci¢ uwage
przygotowujac wniosek o przyznanie pomocy.

Formy pomocy

Ustawa przewiduje trzy formy pomocy: pomoc na ratowanie, tymczasowe
wsparcie restrukturyzacyjne oraz pomoc na restrukturyzacje. Rézne formy
wsparcia przewidziane sg dla przedsiebiorcow na réznych stadiach
zaawansowania dziatan naprawczych - od krétkoterminowego wsparcia na
opracowanie planu ratunkowego, po dalej idace $rodki, dla przedsiebiorcow na
pozniejszym etapie restrukturyzacji.

Pomoc na ratowanie

Pomoc na ratowanie ma charakter pilny i tymczasowy. Ma forme pozyczki
oprocentowanej w minimalnej wysokosci publikowanej przez Komisje Europejska
stopy bazowej powiekszonej o 4 punkty procentowe (aktualnie minimalne
oprocentowanie wynosi wiec 4,61%) udzielanej na okres nie dtuzszy niz
6 miesiecy. Pozyczka udzielana jest na okres niezbedny do opracowania planu
restrukturyzacji lub likwidacji dziatalnosci gospodarczej. Jezeli przedsiebiorca,
ktéry otrzymat te forme wsparcia chce sie ubiega¢ o dalej idace, tymczasowe
wsparcie restrukturyzacyjne, powinien w terminie 4 miesiecy od dnia udzielenia
pozyczki, przedtozy¢ uproszczony plan restrukturyzacji.

Tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne

Celem tymczasowego wsparcia restrukturyzacyjnego jest umozliwienie
przedsiebiorcy prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej przez czas niezbedny do
wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych. Wsparcie to ma réwniez forme pozyczki,
udzielanej na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy. Jako jedyna z trzech form
pomocy, jest udzielana wytacznie mikro, matemu lub $redniemu przedsiebiorcy.
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Pomoc na restrukturyzacje

Pomoc na restrukturyzacje udzielana jest w celu realizacji planu restrukturyzacji,
ktéry umozliwi przywrécenie mu dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na
rynku. Moze ona przybra¢ rézne formy: pozyczki, objecia akcji lub udziatéw,
objecia obligacji albo konwersji pozyczki udzielonej wczesniej jako pomoc na
ratowanie, na udziaty lub akcje przedsiebiorcy. Przedsiebiorca musi dysponowac
okreslonym wktadem wtasnym na realizacje planu restrukturyzacji - w wysokosci
50% kosztéw w przypadku duzego przedsiebiorcy, w przypadku S$redniego -
40 %, zas dla mikro lub matego przedsiebiorcy - 25 %.

Warunki uzyskania pomocy

Ustawa przewiduje, szereg kryteriow ktore przedsiebiorca musi spetni¢, aby
kwalifikowac sie do uzyskania pomocy.

Przede wszystkim, o pomoc mogg sie ubiegac przedsiebiorcy w trudnej sytuacji
ekonomicznej, a wiec przedsiebiorcy spetniajacy warunki przewidziane w art. 141
ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego. Pomoc publiczna bedzie wiec dostepna dla
przedsiebiorcy jezeli:

a) podjat dziatalno$¢ gospodarczg w danym sektorze w okresie co
najmniej trzech lat przed dniem ztozenia wniosku;

b) nie prowadzi dziatalnosci w sektorach hutnictwa zelaza i stali,
gornictwa wegla lub w sektorze finansowym ani na rynku, na ktérym
wystepuje lub moze wystepowaé dtugookresowa strukturalna
nadprodukcja;

Dodatkowo przedsiebiorca, ktéry spetnia powyzsze warunki, ale dziata w grupie
kapitatowej, moze liczy¢ na pomoc tylko jezeli wykaze, ze jego trudna sytuacja
ekonomiczna:

a) ma charakter wewnetrzny i nie jest wynikiem nieuzasadnionego
podziatu kosztéw w ramach grupy kapitatowej;

b) jest zbyt powazna, aby mogta zostac¢ rozwigzana przez przedsiebiorce
lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Ponadto, aby przedsiebiorca mégt zostaé uznany za przedsiebiorce w trudnej
sytuacji ekonomicznej, musi on dodatkowo spetni¢ okreslone kryteria
w odniesieniu do jego sytuacji finansowe;j.

Po pierwsze, za przedsiebiorce w trudnej sytuacji ekonomicznej uwaza sie
przedsiebiorce niewyptacalnego w rozumieniu Prawa Upadtosciowego. W tym
przypadku ustawa nie formutuje dalszych, szczegétowych warunkéw odnosnie
wynikéw finansowych przedsiebiorcow.

Natomiast w odniesieniu do przedsiebiorcéow, ktérzy nie sg niewyptacalni,
a jedynie zagrozeni niewyptacalnoscia, ustawa przewiduje dodatkowe kryteria,
kwalifikujace do uznania ich za podmiot zagrozony niewyptacalnoscia. Kryteria te
sg przy tym zréznicowane w zaleznosci od tego, czy przedsiebiorca posiada status
mikro, matego lub $redniego przedsiebiorcy (MSP).
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Przedsiebiorca bedacy MSP znajduje sie w trudnej sytuacji ekonomicznej jezeli
utracit wiecej niz potowe kapitatu, w szczegélnosci jezeli suma zysku (strat) z lat
ubiegtych, zysku (straty) netto w danym roku obrotowym, kapitatu zapasowego,
kapitatu z aktualizacji wyceny i pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
jest ujemna i jej warto$¢ bezwzgledna jest wieksza niz 50% kapitatu (funduszu)
podstawowego.

Dla pozostatych przedsiebiorcow - pomoc dostepna bedzie jezeli w ciggu dwdch
ostatnich lat stosunek dtugdéw do kapitatu wtasnego byt wiekszy niz 7,5 lub zysku
operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do odsetek byt nizszy niz 1.

Wyjatkowo pomoc na ratowanie oraz tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne
moga tez by¢ przyznawane przedsiebiorcy bedagcemu MSP, ktéry nie znajduje sie
w trudnej sytuacji ekonomicznej, ale ktéry z powodu zaistnienia wyjatkowych
i nieprzewidzianych okolicznos$ci ma pilne potrzeby zwigzane z ptynnoscia. Z tego
wyjatku skorzysta¢ moga przedsiebiorcy, ktorzy nie spetniaja kryteriow
dotyczacych wynikéw finansowych. Moze on sie okazaé podstawg dla ubiegania
sie o pomoc dla przedsiebiorcéw borykajacych sie z przejsciowymi problemami
w zwiagzku z gospodarczymi skutkami pandemii COVID-19.

Osiagniecie ustawowych celéw ekonomiczno-spotecznych

Zgodnie z ustawg, pomoc moze by¢ udzielana, jezeli zapobiega i prowadzi do
ograniczenia trudnosci spotecznych lub przezwyciezenia niedoskonatosci rynku,
w przypadku gdy bez jej udzielenia cel ten nie zostatby osiggniety lub zostatby
osiggniety w mniejszym zakresie.

Przepisy wiaza wiec z przyznaniem pomocy koniecznos$¢ osiggniecia pewnych
ogodlnospotecznych, pozadanych skutkéw, ktére mozna okresli¢ jako pozytywne
efekty zewnetrzne dziatalnosci przedsiebiorcy. Istnienie tego wymogu wskazuje
tez na warunkowy charakter pomocy - zgodnie z unijnymi regutami pomocy
publicznej, pomoc musi stwarzac tzw. efekt zachety.

Ustalenie statusu MSP

Jednym z koniecznych krokéw, jakie wnioskodawca musi podjaé przed ztozeniem
whniosku, jest ustalenie, czy posiada status mikro, matego lub $redniego
przedsiebiorcy (MSP). Ustawa wigze z posiadaniem tego statusu szereg
konsekwencji. Przyktadowo, MSP moze otrzymaé¢ pomoc nawet jezeli nie
znajduje sie w trudnej sytuacji ekonomicznej w rozumieniu ustawy, jednak
z powodu zaistnienia wyjatkowych i nieprzewidzianych okolicznosci wymaga
pilnego wsparcia ptynnoséci finansowej. Ponadto, tymczasowe wsparcie
restrukturyzacyjne jest udzielane wytacznie MSP.

Ustawa odsyta w tym zakresie do Rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 651/2014
z[dnia 17 czerwca 2014 r. uznajacego niektore rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu. Zgodnie z art. 1
Zatacznika | do rozporzadzenia, dla okreslenia statusu MSP s3 brane pod uwage
trzy kryteria: wielko$¢ zatrudnienia w przeliczeniu na petny etat, suma bilansowa
oraz warto$¢ przychodéow netto. Te dwie ostatnie kategorie sg przy tym
alternatywne - wystarczy, ze przedsiebiorca nie przekroczy progu w odniesieniu
do jednej z nich, zeby spetniac¢ definicje danego MSP.
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Przy ustalaniu liczby oséb zatrudnionych nalezy uwzgledni¢ pracownikow,
w rozumieniu Kodeksu Pracy, a wiec bez uwzglednienia oséb pracujacych na
umowach cywilnoprawnych. Przy ustalaniu stanu zatrudnienia nalezy dokonaé Przy ustalaniu liczby
przeliczenia na tzw. Roczne Jednostki Pracy, ktére odpowiadajg liczbie °Sélﬁzat"Ud"i°"Y§h
pracownikéw zatrudnionych w petnym wymiarze czasu pracy w obrebie danego nalezy uwzglednic
przedsiebiorstwa w ciggu catego uwzglednianego roku referencyjnego. Osoby Ry, 0

. t K etatu lub tvlk ¢ rok kazuie si tosci rozumieniu Kodeksu
pracujace .na utamek etatu lub tylko przez czes¢ roku wskazuje sie w wartosci Pracy, a wiec bez
utamkowej.

uwzglednienia oséb
pracujacych na
umowach
cywilnoprawnych.

Do okreslania danych finansowych wykorzystuje sie dane ksiegowe, na dzien
zamkniecia ksiag rachunkowych za dany okres, a wiec obecnie dane za 2019 rok.
Przeliczenia na EUR nalezy dokona¢ po kursie $rednim ogtoszonym przez NBP
w ostatnim dniu roku obrotowego.

Sytuacja jest prosta dla przedsiebiorstw niezaleznych, natomiast w przypadku
przedsiebiorstwa dziatajgcego w grupie, ustalenie statusu MSP moze sie stac
bardziej skomplikowane. Przepisy wprowadzaja obowigzek dokonywania
konsolidacji danych uwzglednianych na potrzeby ustalania statusu MSP dla catej
grupy kapitatowej, tj. przedsiebiorstw powigzanych oraz tzw. przedsiebiorstw

- Sytuacja jest prosta dla
partnerskich. p:'zteds:eliiors't)w
Za przedsiebiorstwa powigzane uznaje sie te, ktére majg wiekszos¢ praw gtosu mezalelznych,
w innym przedsiebiorstwie, lub s3 uprawnione do kontrolowania go na innej n?zton::itlw
podstawie (np. umowy). Co do zasady, przedsiebiorstwa moga by¢ uznane za zrzZZSiebiorstwa
powigzane réwniez posrednio, wtedy kiedy za posrednictwem co najmniej dziatajacego w grupie,
jednego przedsiebiorstwa, osoby fizycznej lub grupy oséb fizycznych dziatajacych ustalenie statusu MSP
wspdlnie. W tym przypadku nalezy dokona¢ petnej konsolidacji danych branych moze sie stac bardziej

pod uwage dla ustalenia statusu MSP. skomplikowane.

Przedsiebiorstwa partnerskie to przedsiebiorstwa, ktére posiadaja co najmniej
25[% przedsiebiorstwa dziatajgcego na rynku nizszego szczebla lub praw gtosu
w takim przedsiebiorstwie. Od zasady tej przepisy przewidujg wyjatki. Oczywiscie
przedsiebiorstwa partnerskie nie mogg posiada¢ wiecej niz 50% gtoséw, gdyz
wtedy statyby sie przedsiebiorstwami  powigzanymi. W  przypadku
przedsiebiorstw partnerskich, konsolidacji nalezy dokona¢ proporcjonalnie do
posiadanego przez nie udziatu.

W  przypadku przedsiebiorcow dziatajgcych w grupie w rozumieniu
Rozporzadzenia ustalenie statusu MSP moze okaza¢ sie skomplikowanym
i dtugotrwatym przedsiewzieciem. W przypadku wystepowania przedsiebiorstw
partnerskich, lub przedsiebiorstw powigzanych dtugimi tancuchami zaleznosci
kapitatowych lub osobowych, uzyskanie danych ksiegowych moze by¢ trudne.
Dlatego warto zacza¢ weryfikacje spetnienia kryterium MSP jak najwczesniej.

ZIMMERMAN FILIPIAK
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ZIMMERMAN FILIPIAK
RESTRUKTURYZACJA

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. powstata w odpowiedzi
na potrzeby firm w kryzysie, wierzycieli oraz sadow
restrukturyzacyjnych. JesteSmy doradcami restrukturyzacyjnymi.
Dziatamy w sadzie oraz poza nim. Pomagamy odbudowac¢ zaufanie
pomiedzy partnerami biznesowymi. Tworzymy wiarygodne
programy restrukturyzacyjne i dajemy rekojmie nalezytego
wykonania. Godzimy i zabezpieczamy interesy wszystkich stron.
Nasi eksperci dziatajg pod nadzorem sadow restrukturyzacyjnych.
Z sukcesem pomoglismy wielu firmom w kryzysie.

Adres: ul. Wspélna 70 pietro IX, 00-687 Warszawa

SPDOTDATA

SpotData jest platformg wizualizacji i analizy danych
ekonomicznych, dziatajacg na styku mediow i analiz, bedaca
czescig Bonnier Business Polska - wydawcy Pulsu Biznesu.
Analitycy SpotData zajmuja sie dostarczaniem  firmom
dedykowanych danych branzowych i ogdlnogospodarczych,
a takze przygotowywaniem raportow specjalnych. Dostarczamy
danych predefiniowanych jak tez opracowan przygotowanych na
specjalne zamoéwienie klientow.

Adres: ul. Kijowska 1, 03-738 Warszawa

AN FILIPIAK SPATDATA
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Patryk Bartosz
Zimmerman Filipiak Sierakowski
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Norbert Frosztega, Alicja Lubin, Stanistaw Stefaniak,
Mateusz Waberski, Maciej Wisniewski, Hubert Zielinski




SPOTDATA

WSPOEAUTORZY RAPORTU
v

Ignacy Morawski Kamil Pastor
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