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Nowe prawo restrukturyzacyjne
- czyli pozytywna rewolucja

15 maja 2015 r. Sejm przyjat
ostateczna wersje ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Jeszcze
tylko podpis prezydenta i od
1stycznia 2016 r. przedsiebiorcow
borykajgcych sie z problemem
ptynnosci finansowej (jak
réwniez sady upadtosciowe)
czeka rewolucja.

Bartosz Sierakowski
Radca prawny, Kancelaria Zimmerman
i Wspélnicy sp.k.

Zmiany sa daleko idace. Gruntowanej re-
organizacji podlega bowiem caly system
prawa i sadownictwa upadtosciowego (re-
strukturyzacyjnego). Co jednak najistot-
niejsze, zmienia sie filozofia postgpowania
wobec przedsigbiorcéw zagrozonych nie-
wyplacalnoscig. Ustawodawca doszedt do
stusznych wnioskéw, ze niewyplacalnosé
(powszechnie nazywana bankructwem)
jest zjawiskiem nieodzownym w gospo-
darce rynkowej i nie moze by¢ pojmo-
wana w kategoriach patologii. Nalezy
wiec stworzy¢ takie narzedzia wsparcia
systemowego, ktére pozwolg przedsie-
biorcom przej$¢ przez kryzys w miare su-
cha noga i to niezaleznie od tego, czy jest
on wywolany zjawiskami zewngtrznymi
(np. zmiang polityki eksportowej pari-
stwa) czy wewngtrznymi (np. ztym zarza-
dzaniem). Do tej pory bylo to niestety
niemal nieosiggalne.

Funkcjonujace w naszym porzadku praw-
nym postepowania naprawcze i uktadowe
stanowily niewielki odsetek wszyst-

kich postgpowan upadlosciowych. Te
ostatnie za$ byly kojarzone negatywnie,

a takiemu odbiorowi sprzyjalo samo usta-
wodawstwo. Tytulem przykladu — przed-
sighiorca, wobec ktérego wprawdzie
ogtoszono upadios¢ z mozliwoscia zawar-
cia ukfadu, a wigc wszczgto procedure re-

strukeuryzacyjng — nie mégt starcowaé

w postgpowania o udzielenie zaméwienia
publicznego. Zwykle powodowato to ko-
nieczno$¢ likwidacji spétki przez syndyka,
zwlaszcza jedli trzon jej biznesu zasadzal
si¢ na bezpoéredniej realizacji kontrak-
téw publicznych. Stygmatyzujaca byta tez
sama nazwa — przedsi¢biorca do oznacze-
nia swojej firmy musial doda¢ okreslenie
.w upadlosci uktadowej” i pod nim wy-
stepowal w obrocie.

Uchwalone ostatnio Prawo restruktury-
zacyjne to przede wszystkim polityka no-
wej szansy. Ustawodawca przewidziat

at cztery nowe procedury restruktu-
ryzacyjne: postgpowanie o zatwierdze-
nie ukfadu, przyspieszone postgpowanie
ukladowe, postgpowanie ukladowe i po-
stgpowanie sanacyjne.

Nie sposéb w kilku zdaniach opisa¢ kazda
z wymienionych, dlatego warto skupic si¢
na pewnych cechach wspélnych ze wska-
zaniem najistotniejszych réznic. Celem
kazdego z czterech postgpowari jest za-
warcie ukladu z wierzycielami. Jak, jed-
nak potwierdzila praktyka obrotu, stan
niewyptacalnosci w kazdym przedsigbior-
stwie ma inng postaé, a co najistotniejsze
przezwyciezenie kryzysu zalezy od wielu
czynnikéw wewngtrznych i zewnetrz-
nych, jak chociazby struktura zaduze-
nia czy nastawienie wierzycieli do osoby
dtuznika. Dlatego tez potrzebne sa rézne
mechanizmy naprawcze. I to whasnie

z tych przyczyn ustawodawca wprowadza
az cztery procedury restrukturyzacyjne.

W tych wszystkich wypadkach, gdy diuz-
nik samodzielnie jest w stanie porozu-
mie¢ si¢ z wierzycielami, a przynajmniej
z ich wigkszg czgscig — powinien sko-
rzystal z postgpowania o zatwierdzenie
ukladu. Turaj ingerencja sadu jest mini-
malna. Przedsiebiorca samodzielnie wy-

biera doradcg restrukturyzacyjnego (nowy
zawdd zaufania publicznego) i przy jego
wsparciu formutuje prepozycje ukladowe,
a nast¢pnie zbiera glosy ,za” uktadem.
Rola sadu za$ ogranicza si¢ do wydania
postanowienia w przedmiocie zatwier-
dzenia uktadu i to w krétkim terminie
dwoch tygodni od wplywy do sadu sto-
sownego wniosku.

Kolejne dwie procedury sa zblizone do
obecnego postgpowania upadiosciowego
z mozliwoscig zawarcia ukladu. Majg jed-
nak przebiega¢ szybciej i sprawniej, za$
dluznik nie bedzie traktowany jak pod-
miot w upadlosci. Co niezmiernie wazne,
przedsi¢biorca skorzysta z tzw. parasola
ochronnego przed egzekucjami, ktére

w obecnym realiach sa gléwng przeszkoda
do zawarcia ukfadu. W swietle nowych
przepiséw wierzyciele objeci ukladem nie
beda mogli prowadzi¢ postgpowan ko-
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morniczych z majatku diuznika. Ulegna
one zawieszeniu z chwila otwarcia po-
stgpowania restrukturyzacyjnego. Z ko-
lei wierzyciele rzeczowi (np. banki) swoja
egzekucje beda mogli kierowa¢ wylacznie
do przedmiotu zabezpieczenia (np. nie-
ruchomosci obciazonej hipoteka), a nie
do calego majatku (np. rachunkéw ban-
kowych). Cel takiego rozwigzania jest
stuszny— umozliwienie dtuznikowi wy-
negocjowania ze swoimi kontrahen-

tami optymalnego uktadu w warunkach
w niezakldconego funkcjonowaniu
przedsigbiorstwa.

Najdalej idace w skutkach jest postgpo-
wanie sanacyjne. W tym wypadku diuz-
nik co do zasady traci prawo zarzadu nad
majatkiem, ktéry przechodzi w rece za-
rzadcy (osoba z licencja doradcy restruk-
turyzacyjnego). Postgpowanie sanacyjne
gwarantuje pefng ochrong przed egze-
kucjami (wszystkie ulegaja zawieszeniu)

i pozwala nie tylko na restrukturyza-

¢j¢ zaduzenia, lecz takie zatrudnienia,
jak réwniez daje mozliwo$¢ preferencyj-
nego wypowiedzenia niekorzystnych dla
dtuznika uméw. Procedura ta moze by¢
wszczeta rowniez z wniosku wierzyciela,
ktdry uzna, ze bardziej oplacalna jest re-
strukturyzacja i pozostawienie przedsic-
biorstwa w ruchu niz jego sprzedaz przez

syndyka.

Zmiany juz teraz mozna $miato nazwaé
rewolucyjnymi. Zalozenia ustawodawcy
i stworzone narz¢dzia zastuguja na petng
aprobate. Pozostaje tylko mie¢ nadzieje,
Ze nowe przepisy bedg w sposéb racjo-
nalny stosowane przez sady, a przedsic-
biorcy nie beda czekali na ostatnia chwile
z wdrozeniem procedur naprawczych

w swoich przedsi¢biorstwach, lecz juz na
wezesnym etapie zagrozenia niewyplacal-
noscia zwrdcg si¢ o pomoc do doradey
restrukturyzacyjnego.
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Rosyjskie stuzby specjal-

rza W. Kotodko ,Dokad
zmierza Swiat. Ekonomia
polityczna przysziosci”
powinna by¢ obowigz-
kowg lekturg w kregach
podejmujacych decyzje
o przysztosci Swiata

i powinna by¢ réwniez
obowiazkowa lekturg

w szkotach srednich ina
wyzszych uczelniach”.
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(Sprawozdanie z posiedzenia
Komitetu Nauk Ekonomicznych
PAN w dniu 11 czerwca 2013 1.
przyjete na posiedzeniu 19 wrze-
$nia2013r)

jedynym z najbar-
dziej podziwianych
i nieszablonowych
inwestoréw i me-
nedzeréw. W tym
jednym w swoim
rodzaju zbiorze
listow Buffetta do
akcjonariuszy Berk-
shire Hathaway ,wy-
rocznia z Omaha”

WARREN
VLT

o biznesie

LA GURE
1 OMAHA

RICHARD ). (ONNORS b ujawnia swoje
4 Cena: podstawowe

? 59 s[4 ] zasady do-
brych praktyk

Y biznesowych.

e am — — - — S—

ne miaty doskonaty prze-
glad sytuacji. Zdawaty
sobie sprawe, ze operacja
CBA moze doprowadzi¢
do ztapania Leppera na
korupgji, rozpadu koalicji
rzadowsj,

aw konsekwencji
upadku rzadu Jarostawa
Kaczynskiego. Sek jednak
w tym, ze w tamtym mo-
mencie- paradoksalnie
taki scenariusz nie bytim
na reke. Oni prowadzili
gre o znacznie wyz-
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