Poznan, dnia 4 lipca 2023 r.

OCENA MOZLIWOSCI WYKONANIA UKLADU
W POSTEPOWANIU O ZATWIERDZENIE UKLADU
ALUNA INTERNATIONAL TRADE AND DEVELOPMENT GROUP SP. Z O.0. SP.K.

Dziatajgc jako prokurent samoistny Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A., niniejszym
sktadam ocene mozliwosci wykonania ukfadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu ALUNA
INTERNATIONAL TRADE AND DEVELOPMENT GROUP SP. Z O.0. SP.K. z siedzibg w
Bytkowie (dalej takze jako ,Dtuznik”), NIP: 7811892421, KRS: 495553.

. WSTEP
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. pemni funkcje nadzorcy uktadu.
Dzien uktadowy wyznaczono na dzien 26 kwietnia 2023 r.

W toku postepowania przygotowany zostat spis wierzytelnosci, spis wierzytelnosci
spornych, plan restrukturyzacyjny, propozycje ukfadowe i test prywatnego wierzyciela.
Dtuznik, ze wzgledu na zagrozenie niewyptacalnoscig, planuje zawrze¢ z wierzycielami
uktad. Zaspokojenie wierzycieli w ramach uktadu nastgpi w oparciu o srodki wypracowane
przez Diuznika w toku prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

Mozna wskazac kilka przyczyn wystgpienia stanu zagrozenia niewyptacalnos$cig Dtuznika:
1) spadek sprzedazy,

2) koniecznos¢ dostosowania oferty do rynku krajowego (polskiego),

3) wazrost kosztéw dziatalnosci.

Szczegdbtowy opis przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej Diuznika zostat przedstawiony
w planie restrukturyzacyjnym.

II. PROPOZYCJE UKLADOWE

Dtuznik przygotowata dla wierzycieli objetych uktadem nastepujgce propozycje uktadowe,
dzielgc ich na szes$c¢ kategorii interesu (Grup).

W ocenie Nadzorcy uktadu przedstawione propozycje ukiadowe sg korzystne dla
wszystkich wierzycieli. Proponowany poziom zaspokojenia w ramach uktady jest
relatywnie wysoki.

Podziat na Grupy jest uzasadniony i nie jest krzywdzgcy dla wierzycieli:
a) Grupa | obejmuje wierzycieli o strategicznym znaczeniu dla Dtuznika, obejmuje ona
dwa podmioty. Wyréznienie takiej grupy jest zasadne. Propozycja uktadowa przewiduje

sptate 100% wierzytelnosci gtéwnej w 36 rownych miesiecznych ratach oraz umorzenie
wszystkich naleznosci ubocznych.
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b) Grupa Il obejmuje wierzycieli drobnych (o wartosci wierzytelnosci nieprzekraczajgcej
kwoty 5 000 zt). Propozycja uktadowa przewiduje sptate 100% wierzytelnosci gtdwne;j
w 12 rownych miesiecznych ratach oraz umorzenie wszystkich nalezno$ci ubocznych.
Wyréznienie takiej grupy ma na celu szybko sptate najmniejszych wierzycieli — sptata
bedzie stanowita relatywnie mate obcigzenie dla Diuznika, a ponadto pozwoli na
unikniecie dokonywania ptatnosci wiekszej liczby rat opiewajgcych na bardzo niskie
kwoty.

c) Grupa lll wierzycieli nieujetych w innych grupach. Propozycja uktadowa przewiduje
sptate 5 000 zt powiekszong o kwote 70% nadwyzki pomiedzy wierzytelnoscig gtéwng
a kwotg 5000 zt. Spfata nastgpi w 96 réwnych miesiecznych ratach. Propozycije
przewidujg réwniez umorzenie wszystkich naleznosci ubocznych. Kryterium wysokosci
wierzytelnosci jest dopuszczalne a zarazem uzasadnione faktem duzej r6znorodnosci
wierzycieli (przyporzgdkowanie ich wg kryterium podmiotowego oznaczatoby zbyt duze
rozdrobnienie w duzej liczbie grup).

d) Grupa IV wierzycieli publicznoprawni (za wyjgtkiem wierzycieli posiadajgcych
wierzytelnos¢ nizszg niz 5 000 zt. Propozycja uktadowa przewiduje sptate 5 000 zt
powiekszong o kwote 50% nadwyzki pomiedzy wierzytelnoscig gtéwng a kwotg 5 000
zt. Sptata nastgpi w 96 rownych miesiecznych ratach. Propozycje przewidujg réwniez
umorzenie wszystkich naleznosci ubocznych. Kryterium podmiotowe jest
dopuszczalne i uzasadnione. Do Grupy zakwalifikowano wierzycieli objetych testem
prywatnego wierzyciela. Wyjgtkiem sg wierzyciele posiadajgcy drobne wierzytelnosci,
w tym zakresie uzasadnione jest przypisanie ich do Grupy Il, mimo publicznoprawnego
charakteru ich wierzytelnosci.

e) Grupa V — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych. Propozycja sptaty przewiduje 100%
spfate wierzytelnosci w ramach 48 réwnych miesiecznych rat. Propozycje sg zgodne z
trescig art. 160 ust. 1 p.r.

f) Grupa VI — grupa obejmuje wierzytelnosci przystugujgce bankom z zawartych z
Dtuznikiem umoéw kredytow lub pozyczek. Propozycje przewidujg sptate 100%
wierzytelnosci gtownych, powiekszong o odsetki (11,76% w skali roku). Poziom
odsetek jest adekwatny do obecnych, wysokich stop procentowanych. Sptata nastgpi
w 96 réownych miesiecznych ratach.

Ocene poziomu zaspokojenia w ramach ukfadu nalezy rowniez odnie$¢ do potencjalnego
poziomu zaspokojenia w hipotetycznym postepowaniu upadfo$ciowym. Zgodnie z testem
prywatnego wierzyciela (art. 140 p.r.) zawarcie uktadu i propozycje uktadowe dotyczgce
wierzycieli publicznych nie doprowadzg do udzielenia Spétce pomocy publiczne;j.

Mimo, ze test prywatnego wierzyciela jest przygotowany w zwigzku z wystepowaniem
w gronie wierzycieli podmiotéw publicznych, ptyngce z niego wnioski mozna odnies¢
rowniez do pozostatych wierzycieli.

Symulacja zaspokojenia w ewentualnym postepowaniu upadfosciowym wyraznie
wskazata, ze w hipotetycznym postepowaniu upadtosciowym, srodki uzyskane ze zbycia
majgtku Dituznika pozwolg na zaspokojenie wierzycieli w 0,00% (oprocz ZUS, ktory
otrzyma 71,00% zaspokojenia). Uktad przewiduje wyraznie wyzsze poziomy
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zaspokojenia. Zréznicowanie poziomu spfaty w ramach poszczegdélnych Grup nie tylko
jest dopuszczalnej, ale rowniez nie jest duze.

Podsumowujac, nadzorca ukladu pozytywnie ocenia propozycje uktadowe
przedstawione przez Dtuznika.
l1l. MOZLIWOSC WYKONANIA UKLADU

Powyzsze propozycje uktadowe zaproponowane przez Diuznika wymagajg oceny pod
katem mozliwo$ci ich realizaciji.

Dtuznik zamierza oprze¢ sptate wierzycieli w ramach zawartego uktadu ze srodkach
wygenerowanych z biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.

Prognozowany poziom przeptywow pienieznych, po uwzglednieniu biezgcych kosztéw
prowadzenia dziatalnosci Dluznika jest wystarczajgcy do sptaty wierzycieli zgodnie z

przedstawionymi propozycjami uktadowymi.

Postepowanie restrukturyzuje ma stanowi¢ wstep do poprawy sytuacji ekonomicznej
Dtuznika przy pomocy Srodkow restrukturyzacyjnych.

Prognoza przedstawiona w planie restrukturyzacyjnym zostata przygotowana w dwoch
wariantach — pesymistycznym i optymistycznym.

Podsumowanie przedstawionych prognoz przedstawia tabela:

Wariant pesymistyczny:

Wykonanie uktadu

Sptata w ramach uktadu (zt)
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

$rodki pieniezne przed sptata rat
uktadowych

2586,39| 666717,84| 640160,10| 595566,37| 529452,08 182177,25( 240836,82( 267767,63| 337520,81

Sptata wierzycieli niepowigzanych 0,00] 599471,36| 51367589 513675,89| 480959,74| 155468,53| 155468,53| 15546853 155468,53

Srodki pienigzne po sptacie rat
uktadowych

2586,39 67246,48| 126484,21 81890,47 48492,34 26 708,72 85368,29| 112299,10| 182052,28

Wariant optymistyczny:

Wykonanie uktadu
Sptata w ramach uktadu (zt)
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

$rodki pieniezne przed sptata rat

42483,83| 756570,16| 674550,92| 642180,93| 677133,61| 298178,54| 544642,68| 846246,32| 867 867,06
uktadowych
Sptata wierzycieli niepowigzanych 0,00[ 599471,36| 51367589 51367589 480959,74| 155468,53| 155468,53| 155468,53| 155468,53
$rodki pieniezne po sptacie rat
ukiadowych 42483,83| 157098,80 160875,02| 128505,04f 196173,87| 142710,01| 389174,15| 690777,79| 712398,53

Sporzadzone prognozy na lata 2023-2031 zaktadajg brak zakiéceh w kontynuacii
dziatalnosci Dluznika podczas trwania postepowania restrukturyzacyjnego, jak rowniez
po jego zakohczeniu. Przedstawiona prognoza finansowa zaktada, ze zaréwno w
przypadku realizacja scenariusza pozytywnego, jak i negatywnego, majatek Dtuznika
pozwoli na wykonanie ukfadu. W zwigzku z przyjeciem konserwatywnych zatozen,

Strona3z4




nalezy przyjac, ze przedstawione prognozy w rzetelny sposob odzwierciedlajg zdolnos¢
Dtuznika do wykonania uktadu.

8. Szczegotowe prognozy dotyczgce wartosci bilansu oraz rachunku zyskow i strat, oraz
przyjete zatozenia przedstawiono i omowiono w planie restrukturyzacyjnym.

IV. PODSUMOWANIE

9. Podsumowujac, nadzorca ukladu pozytywnie ocenia mozliwos¢ wykonania
proponowanego przez Dtuznika ukfadu.
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