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l. PODSTAWA PRAWNA
Test prywatnego wierzyciela sporzgdzono w oparciu o przepisy:

1) ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2022 r. poz. 2309),
2) ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2022 r. poz. 1520).

Il. DEFINICJE

1) Dtuznik, Spétka — ALUNA INTERNATIONAL TRADE AND DEVELOPMENT GROUP
SP.Z0.0. SP.K,,

2) Test prywatnego wierzyciela, TPW, Test - procedura zgodna z art. 140 p.r.,

3) Wierzyciel(e) publiczni - wierzyciele publiczni wyodrebnieni ze spisu wierzytelnosci,
do ktorych kierowany jest Test Prywatnego Wierzyciela.

4) p.r.-ustawa z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,

5) p.u.—ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe.

.  WPROWADZENIE
Test prywatnego wierzyciela zostat opracowany na podstawie art. 140 p.r.

Test prywatnego wierzyciela zostat sporzgdzony na potrzeby postepowania o zatwierdzenie
uktadu.

Dzien uktadowy wyznaczono na 26 kwietnia 2023 r. Nadzorcg uktadu jest Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 70, p. X, 00-687 Warszawa (KRS:
591282).



D TEST PRYWATNEGO WIERZYCIELA ALUNA INTERNATIONAL TRADE AND DEVELOPMENT GROUP

V.

1)

2)

3)

4)

METODYKA PRZEPROWADZENIA TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA

Zgodnie z art. 140 ust. 1 p.r. test prywatnego wierzyciela sporzadza sie, jezeli w
postepowaniu restrukturyzacyjnym moze dojs¢ do udzielenia przedsiebiorcy przez
panstwo lub przy uzyciu zasobéw panstwowych wsparcia w jakiejkolwiek formie, w
szczegolnosdci przez zmniejszenie, w drodze ukfadu, wysokosci zobowigzan,
roztozenie sptfaty na raty, odroczenie terminu wykonania zobowigzanh lub zawieszenie,
z mocy prawa lub na podstawie postanowienia sgdu lub sedziego-komisarza,
postepowan egzekucyjnych prowadzonych w celu dochodzenia wierzytelnosci,
udzielenia pozyczek, kredytéw, poreczen lub gwaranciji.

Jak wskazano w art. 140 ust. 2 p.r. przez test prywatnego wierzyciela nalezy rozumie¢
ocene dziatan  wierzyciela publicznego planowanych ~w  postepowaniu
restrukturyzacyjnym oraz w ramach wykonywania ukladu dokonywang w celu
stwierdzenia, czy wierzyciel publiczny zachowuje sie w danym przypadku jak prywatny
wierzyciel, dziatajgcy w normalnych warunkach rynkowych, w szczegodlnosci, czy
prywatny wierzyciel zaakceptowatby przewidziane w propozycjach ukiadowych
warunki sptaty zobowigzan.

Celem sporzadzenia testu prywatnego wierzyciela, jest zatem rozstrzygniecie, czy
wsparcie udzielone przez panstwo lub przy uzyciu zasobow panstwowych w
postepowaniu restrukturyzacyjnym oraz w trakcie wykonywania uktadu moze zostac
uznane za pomoc publiczng. Pomoc publiczna moze by¢ udzielona w dowolny sposaob,
jednak w przypadku postepowan restrukturyzacyjnych jest rozumiana w szczegdlnoci
jako zmniejszenie wysokosci zobowigzan, odroczenie terminu sptaty zobowigzan,
umozliwienie sptaty zobowigzania w ratach Ilub zawieszenie postepowan
egzekucyjnych, jak i udzielenie pozyczek, kredytdw czy gwarancji i poreczen.

Test prywatnego wierzyciela stuzy ocenie, czy w ramach postepowania
restrukturyzacyjnego i w trakcie wykonywania uktadu dziatania prowadzone przez
wierzyciela bedacego podmiotem panstwowym sg analogiczne do zachowan
prywatnego wierzyciela dziatajgcego w normalnych warunkach rynkowych. Przy
wykonywaniu testu prywatnego wierzyciela za postepowanie zgodne z rynkowym
uznaje sie takie decyzje wierzyciela publicznego, ktérych efektem jest wybor
najkorzystniejszego rozwigzania w ramach postepowania restrukturyzacyjnego, biorgc
pod uwage zawarcie i wykonanie proponowanego uktadu oraz postepowanie
upadtosciowe.
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V.  WIERZYCIELE OBJECI TESTEM PRYWATNEGO WIERZYCIELA
Wsrod wierzycieli Dtuznika ujetych w spisie wierzytelnosci znajdujg sie Wierzyciele publiczni,
ktérzy podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z postepowania restrukturyzacyjnego i tresci

propozycji ukladowych.

Wsréd wierzycieli Dtuznika zidentyfikowano nastepujgcych wierzycieli, dla ktérych wymagane

jest dokonanie testu prywatnego wierzyciela:

Tabela nr 1. Wierzyciele publiczni objeci TPW

Poz. na SW Wierzyciel Wierzytelnos¢* Kategoria**

45 | Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osob 64 628,00 zt v
Niepetnosprawnych 2 558,00 zt
67 186,00 zt

48 | Poczta Polska S.A. 191,70 zt I
0,39 zt
192,09 zt

58 | Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych sp. z 1107,01 zt Il
0.0. 10,06 zt
1117,07 zt

65 | Skarb Panstwa reprezentowany przez 63 052,18 zt \Vi
Naczelnika ] Urzedu  Skarbowego 3 594,27 zt
Warszawa-Sroédmiescie 66 646,45 zt

66 | Skarb Panstwa reprezentowany przez 298 066,00 zt \Vi
Naczelnika Urzedu Skarbowego Poznan- 8 989,13 zt
Jezyce 307 055,13 zt

67 | Skarb Panstwa reprezentowany przez 16 594,00 zt \Vi
Wajta Gminy Rokietnica 862,42 zt
17 456,42 z}

74 | Urzad Dozoru Technicznego 407,00 zt Il
15,03 zt
422,03 zt

77 | Zaktad Ubezpieczenh Spotecznych, | Oddziat 1220 427,84 z \Vi
w Poznaniu 81 537,00 z
1 301 964,84 z}

* Wierzytelnos¢ objeta uktadem w uktadzie: wierzytelno$ci gtéwne, wierzytelnosci uboczne,

suma wierzytelnosci.
** Kategoria zaspokojenia zgodnie z trescig propozycji uktadowych.

Vl.  POZIOM ZASPOKOJENIA PRZEWIDZIANY W RAMACH UKLADU

Propozycje uktadowe ztozone przez Dituznika przewidujg podziat wierzycieli na kategorie
interesu (grupy):

1) Dla Grupy Il

1. Sptata 100% wierzytelnosci gtéwnych.

2. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych, w szczegdlnosci odsetek umownych,
odsetek ustawowych, odsetek ustawowych za opdznienie, a takze kosztow
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2)

3)

dochodzenia wierzytelnosci, powstatych przed dniem uktadowym, jak i od dnia
uktadowego.

Sptata nastapi w 12 rownych miesiecznych ratach zgodnie z propozycjg spfaty,
ptatnych na koniec kazdego miesigca, przy czym pierwsza rata bedzie ptatna na koniec
miesigca nastepujgcego po uptywie 3 (trzech) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia

o zatwierdzeniu ukfadu.

Wierzyciel publiczni w grupie Il: Poczta Polska S.A., Przedsiebiorstwo Ustug
Komunalnych sp. z o0.0., Urzad Dozoru Technicznego.

Dla Grupy IV:

1. Sptata wierzytelnosci gtéwnej w kwocie 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych) powiekszonej
0 50% réznicy pomiedzy kwotg wierzytelnosci gtéwnej a kwotg 5.000 zt (pie¢ tysiecy
ztotych).

2. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych, w szczegdélnosci odsetek umownych,
odsetek ustawowych, odsetek ustawowych za opdznienie, a takze kosztéw
dochodzenia wierzytelnosci, powstatych przed dniem uktadowym, jak i od dnia
uktadowego.

Sptata nastgpi w 96 réwnych miesiecznych ratach zgodnie z propozycjg spiaty,
ptatnych na koniec kazdego miesigca, przy czym pierwsza rata bedzie ptatna na koniec
miesigca nastepujgcego po uptywie 3 (trzech) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Wierzyciel publiczni w grupie IV: Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych, Skarb Panstwa reprezentowany przez Naczelnika Il Urzedu
Skarbowego Warszawa-Srédmiescie, Skarb Panstwa reprezentowany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego Poznan-Jezyce , Skarb Panstwa reprezentowany
przez Wéjta Gminy Rokietnica.

Dla Grupy V:

Sptata 100% wierzytelnosci giéwnej oraz 100% wierzytelnosci ubocznych.
Sptata nastapi w 48 rownych miesiecznych ratach zgodnie z propozycjg sptaty,
ptatnych na koniec kazdego miesigca, przy czym pierwsza rata bedzie ptatna na koniec
miesigca nastepujgcego po uptywie 3 (trzech) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Wierzyciel publiczni w grupie IV: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, | Oddziat w
Poznaniu.

Powyzsza informacja stanowi uroszczony wycigg ze spisu wierzytelnosci. Szczegotowa tresc
propozycji uktadowych stanowi oddzielny dokument.
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VI. WARTOSC MASY UPADLOSCIOWEJ
UPADLOSCIOWEGO

ORAZ KOSZTY POSTEPOWANIA

Analiza poziomu zaspokojenia Wierzycieli publicznych zostata sporzgdzona na podstawie
danych finansowych i operacyjnych Dtuznika.

Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu ogtoszenia upadtosci Dtuznika
i przeprowadzenia dziatan zmierzajgcych do likwidacji majgtku Diuznika zgodnie z ustawg -
Prawo Upadtosciowe.

W ramach procesu likwidacji majgtku przyjeto hipotetyczny scenariusz realizacji procesu
upadtosciowego Dtuznika:

1) Sprzedaz przedsiebiorstwa upadtego jako dziatajgcego podmiotu nie dojdzie do
skutku.

2) Ze wzgledu na niemoznos¢ sprzedazy przedsiebiorstwa jako catosci zatozono, ze
likwidowane bedg poszczegdlne grupy $rodkéw trwatych lub pojedyncze aktywa.

3) Czas trwania hipotetycznego postepowania upadto$ciowego oszacowano na 48
miesiecy.

4) Przyjeto nastepujgce wartosci poszczegoélnych grup aktywow Dtuznika w zwigzku z
zatozeniem sprzedazy majatku po wartosci wymuszonej: Tabela 2.

Skorygowana wartos¢ aktywow (wartos¢ likwidacyjna) zostata zaprezentowana w Tabeli
nr 2 ponizej.

Tabela nr 2. Skorygowana wartos¢ aktywoéw

Wartos¢ Wspoétczynnik Wartos¢
Aktywa . S .
szacunkowa korygujacy likwidacyjna

Wartosci niematerialne i prawne -z 75% -z
Wartos¢ srodkéw trwatych 2227 942,79 zt 50% 1113 971,40 zt
Wartos¢ Srodkéw trwatych w budowie 6 500,00 z 100% -z
Inwestycje dtugoterminowe -z 30% -z
Aktywa z tytutu odroczonego podatku -z 100% -z
dochodowego i inne rozliczenia

miedzyokresowe

Materiaty 970 577,65 zt 50% 485 288,83 zt
Potprodukty i produkty w toku -z 30% -z
Towary -z 30% -z
Zaliczki na dostawy -z 50% -z
Naleznosci handlowe 75 248,45 zt 30% 52 673,92 zt
Naleznosci publiczno-prawne -z 0% -z
Naleznosci inne 91 610,24 zt 30% 64 127,17 zt
Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 14 750,07 zt 0% 14 750,07 zt
Udzielone pozyczki -z 50% -z
Krotkoterminowe rozliczenia 28 841,69 zt 100% -z
miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 455 523,15 zt 40% 273 313,89 zt
Aktywa razem 3 870 994,04 zt 2 004 125,26 zt
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Etapy kalkulacji poziomu zaspokojenia Wierzycieli Publicznych na potrzeby Testu
Prywatnego Wierzyciela w scenariuszu zakfadajagcym upadtos¢ Diuznika

1) W pierwszym etapie obliczono hipotetyczne koszty postepowania upadtosciowego (w
rozumieniu art. 230 p.u.):

W  ponizszych tabelach zaprezentowano szczegotowe zestawienie kosztow
postepowania upadtosciowego oraz innych zobowigzah masy upadiosci, o ktorych
mowa w art. 230 ust. 1 i 2 p.u.,, w ramach trwajgcego 24 miesigce hipotetycznego

postepowania upadto$ciowego.

Tabela nr 3. Koszty zabezpieczenia i utrzymania majatku Dtuznika

Koszty zabezpieczenia i utrzymania majatku Wartos¢
Objecie majgtku i sporzgdzenie spisu inwentarza 7 500,00 zt
Przetransportowanie majgtku 5 000,00 zt
Zabezpieczenie i sktadowanie majgtku 144 000,00 zt
SUMA: 156 500,00 zt
Tabela nr 4. Koszty zarzadu masg upadiosci
Koszty zarzadu masg upadiosci Wartosé
Obstuga ksiegowa 246 000,00 zt
Obstuga kadrowa 60 000,00 zt
Koszty sprawozdanh finansowych 30 000,00 zt
Wynagrodzenie os6b zatrudnionych przez syndyka 96 000,00 zt
Obstuga prawna 10 000,00 z
Optaty sagdowe 120 000,00 zt
Materiaty biurowe 1 500,00 zt
Korespondencja 2 000,00 zt
Obstuga rachunku bankowego 2 400,00 zt
SUMA: 557 900,00 zt
Tabela nr 5. Koszty likwidacji masy upadtosci
Koszty likwidacji masy upadtosci Wartosé
Oszacowanie majatku 40 000,00 z
Koszty zwigzane ze sprzedazg majatku (w tym ogtoszenia) 2 500,00 zt
SUMA: 42 500,00 zt
Tabela nr 6. Pozostate koszty i inne zobowigzania masy upadtosci
Pozostale koszty i inne zobowigzania masy upadtosci Wartosé
Wynagrodzenie TNS 6 736,60 zt
Wynagrodzenie syndyka 276 200,60 zt
Archiwizacja dokumentow 15 000,00 z
Rezerwa na nieprzewidziane wydatki 50 000,00 zt
Wynagrodzenia i odprawy pracownicze (230 ust. 2 p.u.) -z
SUMA: 347 937,20 zt
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2) Wierzyciele publiczni wymienieni w Tabeli nr 1. Zostali przyporzgdkowani do kategorii
zaspokojenia zgodnie z art. 342 p.u.:

a) wierzytelnosci kategorii |, do ktorych zakwalifikowano zobowigzania z tytutu sktadek
na ubezpieczenie spoteczne oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

b) wierzytelnosci kategorii Il, do ktérych zakwalifikowano pozostalg czesé
wierzytelnosci gtowny uznanych na spisie wierzytelno$ci oraz objetych uktadem,
ktére nie zaliczajg sie do pozostatych kategorii,

c) wierzytelnosci kategorii 1ll, do ktdérych zakwalifikowano odsetki od wierzytelnosci
ujetych w kategoriach I i Il.

Tabela nr 7. Podziat Wierzycieli publicznych zgodnie z art. 342 p.u.

Poz.na SW | Wierzyciel Wierzytelnos¢ Kategoria*
45 Panstwowy Fundusz Rehabilitacji 64 628,00 zt | Kategoria Il
Oso6b Niepetnosprawnych 2 558,00 zt | Kategoria lll
67 186,00 zt
48 Poczta Polska S.A. 191,70 zt | Kategoria Il
0,39 zt | Kategoria lll
192,09 zt
58 Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych 1 107,01 zt | Kategoria ll
sp. z 0.0. 10,06 zt | Kategoria Il
1117,07 zt
65 Skarb Panstwa reprezentowany przez 63 052,18 zt | Kategoria Il
Naczelnika Il Urzedu Skarbowego 3 594,27 zt | Kategoria lll
Warszawa-Srodmiescie 66 646,45 zt
66 Skarb Panstwa reprezentowany przez 298 066,00 zt | Kategoria ll
Naczelnika  Urzedu  Skarbowego 8 989,13 zt | Kategoria lll
Poznan-Jezyce 307 055,13 zt
67 Skarb Panstwa reprezentowany przez 16 594,00 zt | Kategoria Il
Woéjta Gminy Rokietnica 862,42 zt | Kategoria lll
17 456,42 z}
74 Urzad Dozoru Technicznego 407,00 zt | Kategoria Il
15,03 zt | Kategoria llI
422,03 zt
77 Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, | 1220 427,84 zt | Kategoria |
Oddziat w Poznaniu 81 537,00 zt | Kategoria lll
1 301 964,84 zt

* Kategoria zaspokojenia w hipotetycznym postepowaniu upadtosciowym (art. 342 ust. 1 p.u.).

3) W ostatnim kroku ustalono ogdlng wartos¢ wierzytelnosci do zaspokojenia w ramach
poszczegodlnych kategorii zaspokojenia (wg stanu spisu wierzytelnosci na dzieh
sporzadzania TPW).
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Tabela nr 8. Zestawienie wierzytelnosci Dtuznika wg stanu na dzieh sporzadzenia TPW
z podziatem na kategorie zaspokojenia w rozumieniu art. 342 ust. 1 p.u.

L.p. Kategoria zaspokojenia Wartos¢ wierzytelnosci w danej kategorii
1. | Odrebny plan podziatu 621 072,19 z
2. | Kategoria | 599 355,65 zt
3. | Kategoria Il 1 608 289,37 zt
4. | Kategoria Il 121 249,69 zt
5. | Kategoria IV 0,00 z
SUMA: 2 949 966,90 zt

Kwoty wierzytelnosci w ramach poszczegdélnych kategorii ustalono w oparciu o wierzytelnosci
objete uktadem.

VIII.

KALKULACJA TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA

W oparciu o dane przedstawione w punkcie powyzej przeprowadzono symulacje zaspokojenia
Wierzycieli publicznych w ramach hipotecznego postepowania upadtosciowego.

Tabela nr 9. Fundusze masy upadtosci przekazane na zaspokojenie wierzycieli

Fundusze masy upadtosci

Wartosc¢

Skorygowana wartos¢ aktywow

2 004 125,26 zt

Koszty zabezpieczenia i utrzymania majatku 156 500,00 zt

Koszty zarzagdu majg upadtosci

557 900,00 zt

Koszty likwidacji masy upadtosci

42 500,00 zt

Pozostate koszty i inne zobowigzania masy
upadiosci

347 937,20 zt

Koszt ogtoszenia upadtosci

32 736,60,00 zt

Kwota do podziatu

866 551,46 zt

Kwota do podziatu zostata rozdysponowana pomiedzy wierzycieli, zgodnie z podziatem na
kategorie zaspokojenia przedstawionym w Tabeli nr 8.

Tabela nr 10. Zaspokojenie wierzycieli w ramach kategorii zaspokojenia

Kategoria Wierzytelnosci Sptata Zaspokojenie

Odrebny plan podziatu 621 072,19 z 621 072,19 z 100,00%
Kategoria | 599 355,65 zt 245 479,27 zt 40,96%
Kategoria Il 1 608 289,37 zt 0,00 z 0,00%
Kategoria lll 121 249,69 z 0,00 z 0,00%
Kategoria IV 0,00 zt 0,00 z 0,00%
SUMA 2 949 966,90 z! 866 551,46 zt -

Zgodnie z art. 344 ust. 1 p.u. naleznosci, o ktérych mowa w art. 342 ust. 1 p.u., zaspokaja sie
dopiero po zaspokojeniu w catosci kosztow postepowania, zobowigzan masy upadiosci
i naleznosci alimentacyjnych zgodnie z art. 343 p.u.
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Z kolei w przypadku, gdy suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie
w catosci wszystkich naleznosci, naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po
zaspokojeniu w catosci naleznosci poprzedzajgcej kategorii, a jezeli suma przeznaczona do
podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii,
nalezno$ci te zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich (art. 344 ust. 2 p.u.).

Przeprowadzona kalkulacja wskazuje na to, ze w hipotetycznym postepowaniu
upadtosciowym zaspokojenie w kategorii | wyniesie 40,96% (przy czym czesciowe
zaspokojenie nastgpi w drodze odrebnego planu podziatu w zwigzku z ustanowiong na
majatku Dtuznika hipoteka przymusowa), w Kkategorii Il — 0,00%, natomiast
w pozostatych kategoriach 0,00%.

Podsumowanie wysokosci zaspokojenia w uktadzie oraz hipotetycznym postepowaniu
upadtosciowym prezentuje Tabela nr 11.

10
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Tabela nr 11. Podsumowanie wynikéw testu prywatnego wierzyciela

Poz. na
sw

Suma

Zaspokoj
enia
wierzytel

wierzy

nosci

Uktad vs.

wierzy

e iy

uktadzie

ych w
uktadzie

zgodnie z p.u.

h
zgodnie
zZp.u.

45

Panstwowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych

64 628,00 zt

2558,00zt

67 186,00 zt

34814,00zt

34.814,00 z¢

Poczta Polska S.A.

191,70zt

0,39zt

192,09 zt

191,70zt

191,70 2t

58

Przedsigbiorstwo
Ustug Komunalnych
sp.z0.0.

1107,012t

10,06 2t

1117,07zt

1107,01 24

1107,01 2t

65

Skarb Paristwa
reprezentowany
przez Naczelnika Il
Urzedu Skarbowego
Warszawa-

63052,18 zt

3594,27 2t

66 646,45 zt

34026,09 zt

34 026,09 zt

66

Skarb Paristwa
reprezentowany
przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego
Poznaii-Jezyce

298 066,00 zt

8989,13 zt

307 055,13 zt

151533,00 zt

-3

151 533,00 zt

67

Skarb Paristwa
reprezentowany
przez Wéjta Gminy
Rokietnica

16 594,00 zt

862,42 2t

17 456,42 zt

10797,00 z¢

10797,00 zt

74

Urzad Dozoru
Technicznego

407,00zt

15,03 z¢

422,03 zt

407,00zt

407,00zt

77

Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych, |
Oddziat w Poznaniu

1220427,84 ¢

81537,00 2t

1301 964,84 zt

1220427,84 2t

81537,00

1301 964,84 2t

866 551,46 zt

866 551,46 zt
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Test prywatnego wierzyciela zostat spetniony dla wszystkich wierzycieli publicznych.
Z przeprowadzonego Testu Prywatnego Wierzyciela wynika, ze Wierzyciele publiczni,
zachowuja sie jak wierzyciel prywatny, dziatajagcy w normalnych warunkach rynkowych,
zaakceptowaliby przewidziane w propozycjach uktadowych warunki sptaty zobowiagzan.

W przypadku wszystkich wierzycieli publicznych (za wyjatkiem Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych, | Oddziat w Poznaniu) zaspokojenie w hipotetycznym postepowaniu
upadtosciowym wyniesie 0,00 zi. Z kolei w postgpowaniu restrukturyzacyjnym poziom
zaspokojenia wyniesie 100,00% wierzytelnosci gtéwnej (wierzyciele publiczni
przyporzadkowanie do Grupy Il) oraz 5000 zt + 50% nadwyzki od tej kwoty (od
wierzytelnosci gtéwnej) (wierzyciele publiczni przyporzadkowanie do Grupy IV).

W przypadku Zakladu Ubezpieczen Spotecznych zaspokojenie w ramach uktadu
wyniesie 100,00% (zaréwno w zakresie wierzytelnosci gtéwnej, jak i wierzytelnosci
ubocznych). Nalezy podkreslié, ze zaspokojenie obejmie réwniez wierzytelnosci
uboczne powstate do az momentu wykonania uktadu. Propozycje te sg zgodne z trescia
art. 160 ust. 1 p.r. Sptaty uktadowe beda realizowane w 48 ratach. Przy zalozeniu, ze
uktad zacznie by¢ wykonywany w 2024 r., wykonanie uktadu przypadnie na koniec 2027
r.

W przypadku hipotetycznego postepowania upadtosciowego Dituznika, Zakilad
Ubezpieczen Spotecznych zostanie zaspokojony w dwoch etapach:

1) 621 072,19 zt w ramach odrebnego planu podziatu (w zwigzku z ustanowiong na
majatku Dtuznika hipotekg przymusowa),
2) 599 355,65 zt w ramach zaspokojenia w Kategorii | zaspokojenia.

taczne zaspokojenie Zakladu Ubezpieczen Spotecznych wyniesie 866 551,46 zi, co
stanowi 71% wierzytelnosci gtéwnych. W hipotetycznym postepowaniu upadiosciowym
nie nastapi zaspokojenie odsetek, ktore podlegaja zaspokojeniu w ramach Kategorii lll
zaspokojenia (tam proghozowane zaspokojenie wyniesie 0,00%). Czas hipotetycznego
postepowania upadiosciowe oszacowano na co najmniej 48 miesiecy. Przy zatozeniu,
ze Dtuznik ztozy wniosek o upadtos¢ w lll kwartale 2023 r., ogtoszenie upadtosci nastapi
w na przetomie Il i lll kwartatlu 2024 r. Zakonczenie postepowania upadiosciowego
(a tym samym wyptata srodkéw w ramach planéw podziatu) nastapi w zwigzku z tym
w 2028 r., a wiec pdzniej niz w uktadzie.
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IX. PODSUMOWANIE

Test Prywatnego Wierzyciela przeprowadzony w niniejszym dokumencie zgodnie z art. 140
p.r. wobec Wierzycieli publicznych miat na celu weryfikacje poziomu ich zaspokojenia w toku
hipotetycznego postepowania upadtosciowego Dtuznika (poziom zaspokojenia Wierzycieli
publicznych w ramach hipotetycznego postepowania upadto$ciowego zostat poréwnany ze
stopniem zaspokojenia w przypadku zawarcia uktadu).

Test Prywatnego Wierzyciela wyraznie wskazuje, iz dla Wierzycieli publicznych, zaspokojenie
wierzytelnosci w toku ukfadu przyjetego w postepowaniu restrukturyzacyjnym jest
korzystniejsze od zaspokojenia w toku hipotetycznego postepowania upadtosciowego. Test
Prywatnego Wierzyciela wskazuje zatem, ze Wierzyciele publiczni, jezeli mieliby zachowac sie
jak prywatny wierzyciel, ktory dziata w normalnych warunkach rynkowych, zaakceptowaliby
propozycje uktadowe dotyczgce sptat zobowigzan.

Podsumowujgc, w wyniku akceptacji propozyciji uktadowych dla Wierzycieli Publicznych, nie
dochodzi do udzielania pomocy publicznej, o ktérej mowa w art. 140 p.r.
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