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POSTANOWIENIE

Poznan, 25 wrzesnia 2023r.

Sgdzia-komisarz Magdalena Bojarska w Sadzie Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu
Wydzial X1 Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych

po rozpoznaniu 25 wrzeénia 2023r. w Poznaniu

na posiedzeniu niejawnym

sprawy w toku postgpowania sanacyjnego diuznika PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z
siedzibg w Wysogotowie

Z urzedu

w przedmiocie stwierdzenia przyjecia ukfadu przez wierzycieli PBG S.A. w restrukturyzacji w
likwidacji z siedziba w Wysogotowie

postanawia:

zwazywszy na uzyskane w toku pglosowania nad ukladem, przeprowadzonego na podstawie
prawomocnego postanowienia sgdziego — komisarza z dnia 19 grudnia 2022r., wymaganej
wigkszosci glosdw za przedstawionymi przez dtuznika PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji

z siedziba w Wysogotowie propozycjami ukladowymi

stwierdzic, Ze w toku postepowania sanacyjnego dluinika PBG S.A. w restrukturyzacji w

likwidacji z siedziba w Wysogotowie zawarto uklad o nastepujacej tresci:

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

I. Uzyte w ninigjszych propozycjach ukladowych (dalej jako .Propozycje Ukladowe™)

wyrazenia 0znaczaja:

1.1. ,Agent Zabezpieczen” - Bank Polska Kasa Opicki S.A. z siedzibg w Warszawie powolany
do pelnienia w szczegélnosci funkeji Agenta Zabezpieczeri Obligacji zgodnie z
postanowieniami Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspélfinansowanie:

1.2, ,Dhiznik” - PBG spotka akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w
Wysogotowie, wpisana do rejestru przedsi¢chiorcow KRS pod numerem 0000184508:

1.3. ,.Dzien Poprzedzajacy Dzien Wszczecia Postgpowania Sanacyjnego™ - dzien bezposrednio
poprzedzajacy Dzien Wszczgeia Postepowania Sanacyjnego, to jest 11 lutego 2020 roku;

1.4, Dzien Splaty Ukladu™ - oznacza pierwszy dzien roboczy po uplywie okresu jednego
miesigca od daty uprawomocnienia postanowienia sadu restrukturyzacyjnego w

przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego przez Dhuznika;
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1.5. .Dzien Ustalenia Uprawnionych Obligatariuszy” - oznacza szosty dzien roboczy przed
Dniem Splaty Uktadu;

1.6. ,Dzien Wszczecia Postepowania Sanacyjnego™ - dzien wydania postanowienia Sadu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do spraw
Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie otwarcia wobec Diuznika
postepowania sanacyjnego, to jest dzien 12 lutego 2020 roku;

1.7. ,Dziefi Wykonania Ukiadu™ - oznacza ostatni dzieri trzeciego miesigca nastepujacego po
miesiacu, w ktorym dojdzie do uprawomocnienia postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ukladu zawartego przez Dluznika;

1.8. .Kodeks Spotek Handlowych™ - oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks
spolek handlowych wraz z wszelkimi aktami prawnymi, ktére moga go zastapi¢ lub
uzupelni¢ w przyszlosei;

19. ,Multaros” - spolka Multaros Trading Company Limited (Cypr) posiadajaca 34.800.001
sztuk akeji spotki RAFAKO;

1.10. .Obligacje™ - wszelkie wyemitowane przez Diuznika i niewykupione na Dzien
Poprzedzajgcy Dzieri Wszezecia Postgpowania Sanacyjnego obligacje zerokuponowe o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda, kolejno: (i) serii G: (ii) serii H; (iii) serii I; (iv) serii J
Gl; (v) serii H1; (vi) serii [; (vii) serii G3: (viii) serii H3 oraz (ix) serii I3, uznane na Si:riﬂie
Wierzytelnosci pod pozycjami od pozycji 113 do pozycji 121 wiacznie; |

1.11. ,.Obligatariusz” - oznacza wierzyciela Dhuznika posiadajgcego co najmniej ji:gna
Obligacje, z wylaczeniem innych wierzytelnosei takiego wierzyciela objgtych Ukladéfh‘ D
wobec Diuznika z tytuléw innych miz Obligacje:

1.12. .Obligatariusze Wylgczeni” - oznacza Obligatariuszy Dhuznika, ktérzy na Dzien
Wszczecia Postepowania Sanacyjnego lub na Dzien Splaty Uktadu byli wobec Diuznika
spotka powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 5) Kodeksu Spolek Handlowych, a takze
wspolnikami spolek powiazanych z Diuznikiem oraz ich podmiotami zaleznymi i
powigzanymi, ich nastepcy prawni i dalsi nabywey tych Obligacji;

1.13. PBG Zarzadca - PBG Zarzadca spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie wpisana do rejestru przedsiebioreéw KRS pod numerem: 0001027779,

1.14, ,p.r.” - ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U.
7z 2022 r. poz. 2309) w brzmieniu wlasciwym dla oceny skutkdéw wszczgcia postgpowania
restrukturyzacyjnego (sanacyjnego) Dluznika;

1.15. ,.Prawo Bankowe" - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, tekst jednolity: Dz.
U. z 2022 r.. poz. 2324;

1.16. . Rachunek Dezinwestycji”™ - rachunek bankow Dluznika, stanowiacy rachunek
2
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1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

powierniczy w rozumieniu art. 59 ust. 1 Prawa Bankowego prowadzony przez mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie o numerze: 08 1140 1124 0000 4455 1900 1013:

»Rachunki Biezgce Dhuznika” - oznaczajg lgcznie wszystkie rachunki bankowe Dluznika
z wylaczeniem jednak: (i) Rachunku Dezinwestycji oraz (ii) rachunku zakladowego
funduszu S$wiadczen socjalnych prowadzonego przez mBank S.A. w Warszawie o
numerze: 14 1140 1124 0000 4455 1900 1002, w tym przede wszystkim rachunek
bankowy Dituznika prowadzony przez Santander Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie o numerze; 78 1090 1362 0000 0001 4447 7174;

+~RAFAKO” - RAFAKO spolka akcyjna z siedziba w Raciborzu wpisana do rejestru
przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000034143;

»Rezerwa na Koszty Dalszej Likwidacji” - oznacza kwote $rodkéw pienieznych
wylaczong z lacznego dodatniego salda Rachunkéw Biezacych Diuznika w wysokosci
rownej 741.500,00 (stownie: siedemset czterdziedci jeden tysiecy i pigéset) zlotych, w
ktorej uj¢to szacunek wynagrodzenia ostatecznego Zarzadey PBG, tj. 691.500,00 (stownie:
szescset dziewigcdziesiat jeden tysigey i pigéset), wyplacanego po Dniu Splaty Ukladu i
przeznaczong na (i) finansowanie kosztow wykonania Ukladu, (ii) finasowanie kosztow
ukonczenia likwidacji Dhuznika po Dniu Splaty Ukfadu, do dnia wykreslenia Dhuznika z
rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego, (ii) finansowania kosztow jakie
poniesie Diuznik oraz spoltka Multaros w zwigzku z spelnieniem $wiadczen
przewidzianych Ukladem oraz (iii) finasowanie kosztéw zwiazanych z $ciagnieciem
wierzytelno$ci Dluznika oraz zbyciem jego majatku, w czesci w jakiej takie sciagniecie
wierzytelnosci Diuznika lub zbycie jego majatku nic nastgpito do Dnia Splaty Ukladu;
»5pis Wierzytelnodci™ - oznacza lacznie: (i) spis wierzytelnosei zlozony przez Zarzadee
do akt Postgpowania Sanacyjnego. o ktorym obwieszczenie ukazalo sie w dniu 4 czerwca
2020 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym (nr 108/2020, poz. 25536),
zatwierdzony postanowieniem Sedziego-komisarza Sadu Rejonowego Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu, Wydzial IX Gospodarczy do spraw Upadlosciowych i
Restrukturyzacyjnych z dnia 14 stycznia 2022 r roku oraz (ii) uzupelniajgcy spis
wierzytelnosci zlozony przez Zarzadce do akt Postepowania Sanacyjnego, o ktérym
obwieszczenie ukazalo si¢ w dniu 18 kwietnia 2023 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym (nr 75/2023 (6726), poz. 19425) oraz (iii) wszelkie inne zlozone przez
Zarzadee aktualizacje do spisu wierzytelnosci wraz z uwzglednieniem wszelkich zmian
tych spiséw dokonanych zgodnie z regulacja p.r.;

»Uklad™ - uklad przyjety i prawomocnie zatwierdzony w postgpowaniu sanacyjnym

Dluznika o-tredei odpowiadajacej tresci Propozyeji Uktadowych;
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2. .Umowa FEmisyjna i Agencyjna” - Umowa Emisyjna 1 Agencyjna oraz o

Wspdlfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 r., z zmianami z dnia 8 listopada 2016 rok oraz z

zmianami z dnia 22 grudnia 2022 roku;

1.23. ,Wierzyciele” - Wierzyciele Diuznika objeci ukladem z mocy prawa lub na podstawie

zgody na objecie ukladem, o ktorej mowa w art. 151 ust. 2 p.r.;

1.24. ,Wierzyciele Niezabezpieczeni” — Wierzyciele objgci ukladem, inni niz Wierzyciele

Zabezpieczeni, w tym z objetych ukiadem wierzytelnodci przystugujacych Wierzycielom

Zabezpieczonym z innych tytulow niz Obligacje;

1.25. ,.Wierzyciele Zabezpieczeni” - Obligatariusze, ktorym przystugujg wierzytelnosei z tytulu

Obligacji nie wykupionych przez. Dluznika umieszczone na Spisie Wierzytelnosci;

1.26. Zarzadca - osoba pelniaca funkcje zarzadey w postgpowaniu sanacyjnym Diuznika, 1.

ZER.:

1.27. .Zarzadca Przymusowy” - podmiot ustanowiony moeg Ukladu do sprawowania zarzadu

przymusowego oraz wykonywania funkcji nadzorcy wykonania ukladu, tj. ZFR;

1.28. ZFR - Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spotka akeyjna z siedzibg w Warszawie

Ly
s

wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000591282;

Uklad okresla spostb zaspokojenia zobowigzan Diuznika wobec Wierzycieli, §
Uklad przewiduje podzial Wierzycieli na siedem grup obejmujacych poszezegélne kategorie

interesow Wierzycieli.

Waluta wykonania Ukladu jest polski zloty (PLN), a wszelkie uznane na Sp\i'sie,‘-

Wierzytelnosci zobowigzania Diuznika, wyrazone (przed ich przeliczeniem na walutg polska
zgodnie z art. 83 ust. 1 p.r.) w walucie innej niz zloty polski (PLN), bgda na potrzeby
wykonania Ukladu, zgodnie z postanowieniami dla poszczegblnych grup nim
przewidzianych, zaspokajane po ich przeliczeniu na zloty polski (PLN) po kursie jaki
przyjeto w ramach sporzadzenia Spisu Wierzytelnosei.

Na potrzeby Ukladu koszty ustalania, dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci obejmuja,
bez ograniczen, koszty postepowan szdowych, egzekucyjnych, zabezpieczajacych,
arbitrazowych, koszty transakcyjne i inne poniesione przez mas¢ sanacyjng wydatki
zwigzane z ustaleniem, dochodzeniem i egzekwowaniem wierzytelnosci Dluznika, koszty
poniesione w zwiazku ze zbyciem praw majatkowych Diuznika, kwoty zasadzone od masy
sanacyjnej w zwigzku z dochodzeniem roszczen, w tym zasgadzone od masy koszty
postepowania i $wiadczenia uboczne oraz rekompensate za koszty odzyskiwania naleznosei,
o ktorych mowa w art. 10 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o przeciwdzialaniu nadmiernym

opdznieniom w transakcjach handlowych.
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11.
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Wierzyciele, ktorym - w zakresie objetym Ukladem - przyshuguja wylacznie wierzytelnosei
uboczne (np. odsetki lub koszty zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci od Diuznika)
zostajg przyporzadkowani do odpowiedniej grupy wierzycieli wedhig wysokosci
wierzytelnosci ubocznych i uzyskuja zaspokojenie wierzytelnosci ubocznych na poziomie
przewidzianym dla wierzytelnosci gléwnych.

Zaspokojenie wierzytelnosci w ramach wykonania Ukladu nastapi w sposéb przewidziany
dla danej grupy Wierzycieli, do ktérej z uwagi na przystugujgca wierzytelnosé wierzyciel
zostal zakwalifikowany wedlug stanu z Dnia Poprzedzajacego Dzien Wszczecia
Postepowania Sanacyjnego, chyba ze co innego wynika z tresci Ukladu.

Podstawg ustalenia kwoty zaspokojenia poszczegélnych Wierzycieli jest Spis
Wierzytelnosci, a w zakresie wierzytelnosci spornych i ujawnionych na pozniejszym etapie
takze inne tytuly wykonawcze przeciwko Diuznikowi wydane w trakcie postgpowania
sanacyjnego lub w fazie wykonywania Ukladu.

Terminy wskazane w Ukladzie =zastrzezone sa na korzysé¢ Dluznika oraz oséb
zobowigzanych do wykonania zobowigzan wynikajacych z Ukladu. Jezeli ktorys z tych
terminow, w tym Dzied Splaty Ukladu, przypada na dzien ustawowo wolny od pracy,
zobowigzanie podlega wykonaniu pierwszego dnia roboczego przypadajacego po takim dniu
ustawowo wolnym od pracy.

Dluznik i Zarzadca Przymusowy dokonajg wyliczenia kwot, jakie powinny zostac
wyplacone na Dzien Splaty Ukladu na rzecz poszezegolnych Wierzycieli, a nastepnie
Zarzadca Przymusowy zleci dyspozycje przelewOw pienigznych na rzecz poszezegolnych
Wierzycieli w terminie nie dhuzszym niz 3 dni robocze po Dniu Splaty Ukladu.

Umorzeniu podlegajg wierzytelnosci przystugujace Wierzycielom w zakresie ponad poziom
zaspokojenia przewidziany w niniejszym Uktadzie. Umorzenie nastepuje w- Dniu Splaty
Uktadu, pod warunkiem uprawomocnienia sie postanowienia sadu o stwierdzeniu wykonania

Ukladu.

ZRODLA I SPOSOB ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI ORAZ PODZIAL
SWIADCZEN POMIEDZY GRUPY WIERZYCIELI
I. Uklad przewiduje zaspokojenie Wierzycieli Diuznika poprzez podzial miedzy
Wierzycieli srodkow pienigznych nalezacych do Diuznika w Dniu Splaty Ukladu Jub
przeniesienie na Wierzycieli innych praw majatkowych zgodnie z postanowieniami
Uktadu.
2. Wierzyciele objeci Grupa 1 beda zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla

Grupy 1 ze srodkow pienigznych Diuznika zgromadzonych na Dzien Splaty Uktadu
5
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na Rachunkach Biezacych Dluznika, tak ze taczna kwota zaspokojenia wierzycieli
Grupy | bedzie dalej zwana: Kwota Splaty Grupy 1.

3. Wierzyciele objeci Grupa 2 beda zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla
Grupy 2 ze $rodkéw pienigznych Dhuznika zgromadzonych na Dzien Splaty Ukladu
na Rachunkach Biezacych Dluznika, tak ze taczna kwota zaspokojenia wierzycieli
Grupy 2 bedzie dalej zwana: Kwotg Splaty Grupy 2.

4, Wierzyciele objeci Grupa 3 bedg zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla
Grupy 3 ze érodkéw pienigznych Dluznika zgromadzonych na Dzien Splaty Ukladu
na Rachunkach Biezacych Diuznika, tak ze taczna kwota zaspokojenia wierzyciel
Grupy 3 bedzie dalej zwana: Kwota Splaty Grupy 3.

5. Wierzyciele objeci Grupa 4 beda zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla
Grupy 4 ze $rodkow pienigznych Diuznika zgromadzonych na Dzien Splaty Ukladu
na Rachunkach Biezacych Diuznika pomniejszonych o sumg: (i) Kwoty Splaty
Grupy 1, (ii) Kwoty Splaty Grupy 2, (iii) Kwoty Splaty Grupy 3. (iv) Kwoty Spiaty
Grupy 6. (v) Kwoty Splaty Grupy 7 oraz (vi) Rezerwy na Koszty Dalszej Likwidacji,

tak ze laczna kwota zaspokojenia wierzycieli Grupy 4 bedzie dalej zwana: Kwotg

e
Splaty Grupy 4. '

6. Wierzyciele Zabezpieczeni, to jest Wierzyciele objeci Grupa 3, zostang zaspﬂllmjeni

w sposob nastepujacy: _

6.1.w Dniu Splaty Ukladu na warunkach wskazanych dla Grupy 5 pcr_[ljrz;z

dokonanie okreslonego tam podzialu $rodkéw pienigznych na Rachunkﬁ 3

Dezinwestycji przystugujacych Diuznikowi w Dniu Splaty Ukladu pomigdzy

Obligatariuszy wedlug stanu na Dzien Ustalenia Uprawnionych
Obligatariuszy (dalej jako: Kwota Przeznaczona na Splat¢ Obligacji);

6.2.w Dniu Splaty Ukladu poprzez przeniesienie na Obligatariuszy wedlug stanu

na Dzien Ustalenia Uprawnionych Obligatariuszy praw majatkowych wraz z

wierzytelnodciami pienigznymi w postaci: (i) nie wigcej niz 7.665.999 akcji

spotki RAFAKO nalezgcych do Diuznika oraz (i) nie wigcej niz 34.800.001

akeji spolki RAFAKO nalezacych do spotki Multaros, przystugujacych

Diuznikowi i spolce Multaros w Dniu Splaty Ukladu, o ile prawa te w Dniu

Splaty Ukladu beda przystugiwaly odpowiednio Diuznikowi Iub spolce

Multaros;
6.3.w przypadku zaspokojenia Obligatariusza zgodnie z pkt 6.2. powyzej,
zaspokojenie wierzytelnosci przyslugujaeych danemu Obligatariuszowi

nastepuje w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi liczby nabywanych przez
6
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Obligatariusza akcji i wartosei jednej akcji spotki RAFAKO wedlug kursu
zamknigeia akcji w Dniu Splaty Uktadu, a w przypadku gdy w Dniu Splaty
Ukiadu akcje spotki RAFAKO nie beda w publicznym obrocie, wedtug kursu
zamknigcia akeji z ostatniego dnia notowania spétki RAFAKO
poprzedzajgcego Dzien Splaty Ukiadu.
Ponadto Wierzyciele objeci Grupa 5 moga uzyska¢ dodatkowe splaty juz po
prawomocnym stwierdzeniu wykonania Ukladu, o ile ziszczg sig warunki, o
ktorych mowa ponizej (pkt VI .SWIADCZENIA PO DNIU WYKONANIA
UKEADU™), przy czym ziszczenie si¢ tych warunkéw nie wplywa na ocene
wykonania Ukladu.

7. Wierzyciele objeci Grupg 6 bgdg zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla
Grupy 6 poprzez zlozenie srodkéw pienigznych do depozytu, tak ze laczna kwota
zaspokojenia wierzycieli Grupy 6 zgodnie z warunkami Ukladu bedzie dalej zwana:
Kwota Splaty Grupy 6.

8. Wierzyciele objeci Grupg 7 bedg zaspokajani zgodnie z warunkami Ukladu dla
Grupy 7 ze $rodkéw pienigznych Diuznika zgromadzonych na Dzieni Splaty Ukladu
na Rachunkach Biezacych Dluznika, tak ze lgczna kwota zaspokojenia wierzycieli

Grupy 7 zgodnie z warunkami Ukladu bedzie dalej zwana: Kwotg Splaty Grupy 7.

PODZIAL WIERZYCIELI NA GRUPY ORAZ ZASADY ZASPOKOJENIA
WIERZYCIELI W OBREBIE POSZCZEGOLNYCH GRUP

GRUPA 1

. Opis Grupy

Grupa 1 obejmuje wszystkie wierzytelnosci przystugujgce Zakladowi Ubezpieczen
Spotecznych z tytutdow wskazanych w art. 160 ust. 1 p.r.

Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnosci nastapi z wykorzystaniem srodkéw  pienigznych
stanowigcych Kwotg Splaty Grupy 1, w calosei (100%) poprzez jednorazows platnosé¢ w
Dniu Splaty Ukladu.

GRUPA 2

. Opis Grupy

Grupa 2 obejmuje wierzytelnosci Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych.

Zaspokojenie wierzytelnoéci

Zaspokojenie wierzytelno$ci nastagpi z wykorzystaniem Srodkéw  pienieznych
7
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stanowigcych Kwote Splaty Grupy 2, w caloscei (100%) poprzez jednorazows platnosc w
Dniu Splaty Ukfadu.

GRUPA 3

Opis Grupy

Grupa 3 obejmuje wierzytelnosci Wierzycieli Niezabezpieczonych, ktérym na Dzien
Poprzedzajacy Dzien Wszczecia Postgpowania Sanacyjnego, przystugiwata laczna kwota
wierzytelnosei gtéwnej nic przekraczajaca sumy réwnej 1.000 (jednego tysigea) zlotych,
niezakwalifikowanie do innych grup.

Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnosci nastapi z wykorzystaniem Srodkéw  pienigznych
stanowiacych Kwote Splaty Grupy 3. poprzez jednorazowa platnos¢ calej (100%)

wierzytelnosci glownej w Dniu Splaty Ukladu.

GRUPA 4

. Opis Grupy

Grupa 4 obejmuje wierzytelnosci Wierzycieli Niezabezpieczonych, niezakwalifikowane . -

do innych grup.
Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnosei nastapi 2z wykorzystaniem srodkéw  pieniginych

stanowigeych Kwotg Splaty Grupy 4, poprzez jednorazows wyplate na rzecz kazdego 2~ —

wierzycieli zaspokajanych w ramach Grupy 4 w Dniu Splaty Ukladu sumy:
1) kwoty 1.000 (jeden tysigc) zlotych;
2) kwoty stanowigcej iloczyn:

a) proporcjonalnego i wyrazonego % (procentem) udzialu kwoty wierzytelnosci
gléwnej przyshugujacej danemu wierzycielowi Grupy 4 do ogolu
wierzytelnodci gléwnych wszystkich wierzycieli zaspokajanych w Dniu Splaty
Uktadu na warunkach przewiedzianych w Ukladzie dla Grupy 4 oraz

by Kwoty Splaty Grupy 4 pomnigjszonej o iloczyn kwoty 1.000 (jeden tysigc)
ziotych oraz liczby wierzycieli zaspokajanych w Dniu Splaty Ukladu na
warunkach Grupy 4;

-  zastrzezeniem jednak, iz kazdemu wierzycielowi zaspokajanemu na warunkach

Grupy 4, zostanie w Dniu Splaty Ukladu wyplacona kwota nic nizsza niz suma

dwdéch nastepujacych wartoscei: (i) kwoty 1.000 (jeden) tysiac zlotych oraz (i) 0,33%

(trzydziedci trzy setne procenta) wierzytelnosci gtéwnej kazdego wierzyciela Grupy

)
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4, po odjeciu od niej kwoty 1.000 (jeden tysiac) zlotych.

5. GRUPAS

5.1  Opis Grupy
Grupa 5 obejmuje wierzytelnosci z tytulu Obligacji przyshigujace Wierzycielom
Zabezpieczonym.

5.2, Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnosei przystugujacych Wierzycielom Zabezpieczonym nastapi

poprzez:

a) podzial Kwoty Przeznaczonej na Splate Obligacji dokonywany w Dniu Splaty
Uktfadu proporcjonalnie do liczby Obligacji posiadanych przez danego Wierzyciela
Zabezpieczonego;

b)  przeniesieniec na Wierzycieli Zabezpieczonych, w liczbie proporcjonalnej do liczby
posiadanych przez danego Wierzyciela Zabezpieczonego Obligacji, wszystkich akcji
spotki RAFAKO nalezacych do Dluznika i do spoiki Multaros, przyshugujacych
Dhuznikowi i spélce Multaros w Dniu Splaty Ukladu, to jest nie wiecej niz 7.665.999
akcji spotki RAFAKO nalezacych do Dluznika oraz nie wiecej niz 34,800,001 akcji
spotki RAFAKO S.A. nalezacych do spotki Multaros, z zastrzezeniem, ze: (i) Dhuznik
i Multaros nie bgds przenosi¢ na Wierzycieli utamkowych czedci akeji spotki
RAFAKO, (ii) z podzialu akcji RAFAKO zostana wylaczeni Obligatariusze
Wylgczeni.

Z uwagi na zdematerializowanie Obligacji i akcji RAFAKO, zaspokojenie Wierzycieli
Zabezpieczonych moze nastgpic poprzez przekazanie $rodkdw pienieznych lub praw
majatkowych, w tym akcji spolki RAFAKO naleiznych Wierzycielom Zabezpieczonym, do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. zgodnie z odrebnymi przepisami
dotyczacymi papierow wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., wraz z dyspozycja ich
proporcjonalnego podziatu na poszczegolne serie Obligacji, a dalej na Obligacje danej serii
przystugujace danemu Obligatariuszowi. W przypadku, gdy dokonanie czynnosci, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, z uwagi na regulacje Krajowego Depozytu Papierdw
Wartodciowych S.A. nie bedzie mozliwe, Zarzadca Przymusowy wezwie Wierzycieli
Zabezpieczonych do przedstawienia w terminie nie krétszym niz 14 dni dowodu posiadania
Obligacji w Dniu Ustalenia Uprawnionych Obligatariuszy w szczegdlnosci w postaci
za$wiadczenia lub $wiadectwa depozytowego wydanego przez instytucje finansowa prowadzaca
rachunek papieréw wartosciowych, potwierdzajacych uprawnienie Obligatariusza do Obligacji
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w tym dniu (na koniec dnia), przy czym dokument taki powinien zosta¢ sporzgdzony w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci i zawiera¢ pieczeé instytucji finansowej.

6.

GRUPA 6

6.1.

6.2.

Opis Grupy

Grupa 6 obejmuje przystugujace Wierzycielom wierzytelnosci warunkowe, w tym
wierzytelnodci traktowane jak wierzytelnosci warunkowe na podstawie przepisow prawa
restrukturyzacyjnego, w szczegolnosci wierzytelnosei uznane jako wierzytelnosci
warunkowe w ramach Spisu Wierzytelnodci oraz wierzytelnosci ujawnione w fazie
wykonywania uktadu lub po Dniu Splaty Ukladu, a majgce swoja podstawg w
czynnosciach i zobowigzaniach, w tym niepienigznych Dluznika przed Dniem Wszczgeia
Postgpowania Sanacyjnego, w tym m.in. wierzytelnosci z tytulu udzielonych przez
Diuznika przed Dniem Wszczgeia Postgpowania Sanacyjnego swiadczen z tytufu
gwarancji jakosci oraz rekojmi obcigzajacych Diuznika.

Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnosci objetych Grupa 6 nastgpuje poprzez zlozenie przez Zarzadeg
Przymusowego kwoty 100.000 (sto tysigcy) zlotych do depozytu sadownego, ajezn:li-'s;%qid
odmowitby przyjecia kwoty do depozytu sgdowego, srodki do depozytu przyjq;in;: ZFR
(dalej jako: Kwota Depozytu). Ukiad wobec Grupy 6 jest wykonany z chwilq;.zlui.enja-

srodkow do depozytu.

Kwota Depozytu zostanie zwolniona przez sad na rzecz ZFR na pisemne zgdanie ZFR po

uplywie trzech lat od Dnia Wykonania Ukladu (dalej jako: Dzien Wyplaty z Depozytu).
Jezeli depozyt nie ma charakteru sadowego, lecz srodki zostaly przyjete na przechowanie
przez ZFR, za zwolnienie srodkow z depozytu uwaza sie Dziedi Wyplaty z Depozytu. Po
wyplacie $rodkéw z depozytu i uplywie Dnia Wyplaty z Depozytu kwota ta zostanmie
proporcjonalnie podzielona przez ZFR pomigdzy wierzycieli Grupy 6, ktorzy zlozg tytuly
egzekucyjne przeciwko Diuznikowi, uprawniajace ich do otrzymania Kwoty Depozytu
najp6zniej w Dniu Wyptaty z Depozytu. Jezeli po uptywie Dnia Wyplaty z Depozytu Zaden
z wierzycieli objetych Grupg 6 nie zazada podziatu i wyplaty Kwoty Depozytu, srodki
pienigzne tworzace Kwote Depozytu podlegaja przekazaniu przez ZFR do majatku
Dluznika, a jezeli Dluznik na ten dzien nie bedzie juz istnial - srodki zostang przekazane

do majatku Spotki Wydzielonej.

GRUPA 7

&L

Opis Grupy
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Grupa 7 obejmuje wierzycieli bedacych na Dzien Wszczecia Postepowania Sanacyjnego
wobec Diuznika spélka powigzana w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 5) Kodeksu Spotek
Handlowych, a takze bedacych wspolnikami spélek powiazanych z Diuznikiem oraz ich
podmiotami zaleznymi i powigzanymi, z wylaczeniem ich wierzytelnosci objetych Grupa
3, 1. z wylgezeniem wierzytelnosei z tytutu Obligacji.
7.2. Zaspokojenie wierzytelnosci

Zaspokojenie wierzytelnodci objetych Grupa 7 nastapi z wykorzystaniem s$rodkéw
stanowigcych Kwote Splaty Grupy 7 poprzez splate 0,01% wierzytelnosei gltéwnej
kazdego wierzyciela Grupy 7 w Dniu Splaty Uktadu,

IV. ZABEZPIECZENIE WYKONANIA UKLADU. ZARZAD PRZYMUSOWY
1. Na czas wykonania Ukladu, tj. pﬂczéwszy od uprawomocnienia si¢ postanowienia
sgdu restrukturyzacyjnego o zatwierdzeniu Ukladu, ustanawia si¢ zarzadce
Przymusowego w rozumieniu art. 169 ust. 2 p.r.
2. Zarzad przymusowy powierza sie ZFR.
Zarzad przymusowy obejmuje caly majatek PBG, w szczegdlnosci ZFR jest

Lad

uprawniony do zbywania i nabywania skladnikéw majatkowych. w tym do zbywania
udzialow i akeji posiadanych przez PBG jako udzialowiec, akcjonariusz lub wspolnik
zarowno w spotkach prawa polskiego, jak i w podmiotach zagranicznych.

4. Zarzadca Przymusowy odpowiada za podjecie czynnosci prawnych i faktycznych

niezbgdnych do wykonania Ukladu oraz za doprowadzenie do wykreslenia Dluznika
z rejestru przedsigbiorcow KRS po wykonaniu Ukladu i po przeprowadzeniu
likwidacji Diuznika, chyba Ze z przepiséw prawa wynika lub bedzie wynika¢, iz dang
czynnos¢ moze dokona¢ wyltacznie Dluznik lub ktorys z organéw Diuznika.

5. Zarzgdca Przymusowy jest uprawniony do podjecia czynnosci faktycznych i
prawnych zmierzajacych do wycofania Obligacji z depozytu papierow
wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. po Dniu Splaty Ukladu.

6. Zarzadca Przymusowy bedzie wykonywal takze funkcje nadzorcy wykonania
ukladu.

7. Zarzgdca Przymusowy jesl uprawniony do zlozenia wniosku o stwierdzenie
wykonania Ukiadu.

8. Wynagrodzenie Zarzadcy Przymusowego za sprawowanie zarzadu przymusowego
wynosi 10.000 (dziesigc tysigcy) ztotych miesigeznie powigkszone o nalezny podatek
od towaréw 1 ushug, za kazdy rozpoczety miesige sprawowania funkeji i bedzie
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zaspokojone z Rezerwy na Koszty Dalszej Likwidacji.

V. WYKONANIE UKLADU
1. Wykonanie Uk}adu nastapi wskutek podjecia nastgpujgcych czynnodei:
a) splata lub przeniesienie praw majatkowych, w sposob okreslony w Ukladzie,
celem zaspokojenia wierzytelnosci objetych Uktadem, przypadajgcych na Dzien
Splaty Ukladu;
b) ztozenie do depozytu Kwoty Depozytu celem zaspokojenia wierzycieli z Grupy
6.
2. Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o stwierdzeniu wykonania Ukladu
nastepuje zwolnienie wszystkich zabezpieczen na majgtku Dhuznika ustanowionych
na zabezpieczenie wierzytelnosci Wierzycieli objetych Ukladem z mocy prawa i

Wierzycieli, ktérzy przystapili do Ukladu.

VI. ZASADY ZARZADZANIA SPOLKA WYDZIELONA. SWIADCZENIA PO DNIU
WYKONANIA UKLADU
|. Dluznik do Dnia Wykonania Ukladu podejmie czynnosci niezbgdne do uﬁ?dzitlepiéﬂ;:r_ B

majatku Dluznika pozostalego po wykonaniu przez Diluznika jego zanﬂwiaﬁz'giﬁ A
przypadajacych na Dzien Splaty Ukladu, wybranych praw majatkowych [ak%yw’r_;’n#}
Dhuznika, w tym jego wierzytelnosci 1 wierzyielnosci spornych (dalej lqcznié-.,‘ja.kef
Aktywa Wydzielone), innych jednak niz: (i) Rezerwa na Koszty Dalszej Likwi&acji‘.ﬁraz_;_ 1)
(i) $rodki w wysokosci 100.000 (sto tysigey) zlotych stanowiace Kwote Depozytu dla
Grupy 6 (dalej lacznie jako: Aktywa Wylaczone z Wydzielania) na rzecz podmiotu
wskazanego w ust. 2 ponizej.

2. Zgodnie z postanowieniami ust. 1 powyzej, plan podziatu Diuznika przez wydzielenie, o
ktérymi mowa w art. 529 § 1 pkt. 4 Kodeksu Spotek Handlowych, bedzie przewidywal, ze
Aktywa Wydzielone, zostang przeniesione do spotki kapitalowej, ktora bgdzie w catosei
zalezna od Dluznika w Dniu Wykonania Ukladu oraz w dniu wydzielenia okredlonego w
art. 530 § 2 Kodeksu spolek handlowych (dalej jako: Spétka Wydzielona).

3.  Spolka Wydzielona przystapi do diugéw Diuznika z tytulu Obligacji w czgsci
nieumorzonej w zwiagzku z wykonaniem Ukfadu, przy czym odpowiedzialnos¢ Spotki
Wydzielonej ograniczona jest do wysokosci srodkow pienigznych uzyskanych przez
Spotke Wydzielona z likwidacji Aktywow Wydzielonych, zgodnie z Umowa o Zasadach
Zaspokojenia Wierzycieli.

4. Po Dniu Splaty Ukladu oraz po rejestracji podziatu Dluznika, a przed dniem ziozenia
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wniosku o wykreslenie Diuznika z rejestru przedsiebiorcow KRS, Zarzadca Przymusowy

przeniesie na Spotke Wydzielong rowniez srodki pieniezne Diuznika, w czescei w jakiej nie

zostang one wykorzystane do dnia zlozenia wskazanego wniosku.

5. Do Dnia Splaty Uktadu Agent Zabezpieczen, Diuznik, Zarzadea Przymusowy oraz Spétka

Wydzielona zawrg umowe (dalej jako: Umowa o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli).

Umowa o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli zostanie zawarta z uwzglednieniem

nastepujgcych warunkow:

%

ks

3.3.

5.4,

Spolka Wydzielona bedzie po Dniu Wykonania Ukladu prowadzi¢ dziatalnosé
zmierzajacg do likwidacji objetych przez nig Aktywow Wydzielonych, w
szezegOlnodei, poprzez: (i) sciagniecie wierzytelnosci zasadzonych na rzecz Spotki
Wydzielonej w wyniku rozstrzygnigcia spraw sgdowych, jakie przed datg wydzielenia
Aktywow Wydzielonych byty wszczgte przez Diuznika lub na jego rzecz oraz (ii)
zakonczenie dezinwestycji aktywow zwigzanych z projektem realizowanym przez
podmioty zalezne od Diuznika w Kijowie (Ukraina), w tym ich zbycie w calogci lub
czesei.

Spotka Wydzielona zobowiaze si¢ splaci¢ dlugi Diuznika wobec Wierzycieli Grupy
3, z wylgczeniem Obligatariuszy Wylaczonych, z ograniczeniem odpowiedzialnosci
oraz zrodia majgtku przeznaczonego do zaspokajania Wierzycieli z Grupy 5 do
srodkéw pienigznych uzyskanych z likwidacji Aktywéw Wydzielonych, zgodnie z
Umowa o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli (dalej: Swiadczenia Spotki
Wydzielonej).

Spolka Wydzielona zobowigze sig¢ dotrzymywac ustalonych termindw splat na rzecz
uprawnionych Wierzycieli Grupy 5, kidre to terminy nie moga by¢ dluzsze niz 1
miesigc od kazdoczesnego uzyskania przez Spotke Wydzielong sumy pochodzacej z
likwidacji Aktywow Wydzielonych, z zastrzezeniem jednak ze Spétka Wydzielona
bedzie dokonywaé wyplaty srodkéw pienigznych, gdy saldo srodkéw pienieznych
przekroczy kwote 1.000.000,00 (jeden milion zlotych, a na koniec okresu
obowigzywania Umowy o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli - pozostale saldo
srodkow pienigznych, zgodnie z Umowa o Zasadach Zaspokajania Wierzycieli.
Spotka Wydzielona bedzie kazdorazowo wzywaé uprawnionych Wierzycieli do
odbioru naleznych im splat niezwlocznie po uzyskaniu srodkow pienigznych z
likwidacji Aktywow Wydzielonych, przy czym Spétka Wydzielona bedzie
zobowigzana do umieszczania wezwan do odbioru splat co najmniej na swojej stronie
internetowej oznaczonej w Umowie o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli i w sposob

tam okreslony.
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85

3.8.

Przed dokonaniem splaty Spotka Wydzielona bgdzie mogla zada¢ od uprawnionych
Wierzycieli Grupy 5 wskazania liczby przystugujgeych im Obligacji, Spotka
Wydzielona bedzie mogla zada¢ dokumentu po$wiadczajgcego uprawnienie
Wierzyciela do otrzymania splaty, w szczegdlnodei, w postaci zaswiadczenia lub
éwiadectwa depozytowego wydanego przez instytucje finansowg prowadzaca
rachunek papieréw wartosciowych, potwierdzajgcych uprawnienie Wierzyciela do
Obligacji w dniu wycofania Obligacji z depozytu papieréw wartosciowych, przy
czym dokument taki powinien zosta¢ sporzadzony w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci i zawieraé pieczed instytucji finansowej. Zastrzega si¢ mozliwosc
weryfikacji przedstawionego dokumentu w instytucji finansowej, ktéra taki dokument
wystawila, a okres czasu po$wiecony na weryfikacj¢ dokumentu przedtuza
odpowiednio termin na spelnienie Swiadczenia Spolki Wydzielonej. Spotka
Wydziclona nie bedzie uprawniona do stosowania wymagan dalej idgcych niz
wynikajgce z p.r., niniejszego ustgpu oraz niezbgdnych do weryfikacji
przedstawionych dokumentow.

Udzialy Spolki Wydzielonej zostang przeniesione w naslgpujgcy sposob: (i)
nieodplatnie przez Dluznika, za ktérego dzialac bgdzie Zarzgdea Przymusnw,,ur;z
(ii) pod warunkiem uprawomocnienia si¢ postanowienia stwierdzajacego wykonanie
Uktadu. Przeniesienie udzialow Spotki Wydzielonej na spotke PBG Zarzng:a mc
moze nastagpi¢ przed uprawomocnieniem si¢ postanowienia stwierdzajéc,-_agu
wykonanie Ukladu.
Zarzadzanie Spotka Wydzielong po Dniu Wykonania Ukladu zostanie powierzone
spolce PBG Zarzadca.

Umowa o Zasadach Zaspakajania Wierzycieli bedzie takze okreslac:

(a) szczegbdlowe zasady sprawowania zarzadu i prowadzenia spraw Spotki Wydzielonej;
(b) zasady odpowiedzialnosci podmiotu zarzadzajacego Spotka Wydzielong;
(¢) wynagrodzenie podmiotu zarzadzajacego Spolka Wydzielong nalezne od Spolki

Wydzielonej, przy czym nie moze on otrzymywac wynagrodzenia stalego ani zwrotu

kosztow 1 wydatkow;

(d) zobowigzanie podmiotu zarzadzajacego Spotka Wydzielong do niezbywania,

nieobeigzania i nierozporzadzania w inny sposob udziatami Spotki Wydzielonej oraz

zabezpieczenie wykonania tego zobowiazania;

(e) zasady przedluzania obowigzywania Umowy o Zasadach Zaspakajania Wierzycieli;
(f) skutki rozwiazania lub wygasnigcia przed uplywem okresu obowigzywania Umowy

o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli;
14



Sygn. akt XT GRs 2/20

(g) z uplywem okresu obwigzywania Umowy o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli,
podmiot zarzadzajacy Spétkg Wydzielong bedzie zobowigzany do likwidacji Spotki
Wydzielonej.

6.  Termin obowigzywania Umowy o Zasadach Zaspokojenia Wierzycieli nie moze byé diuzszy niz 6
lat, z mozliwoscig jednorazowego przediuzenia na okres kolejnych 3 lat.

7. Warunkiem wykonania zobowigzan z ust. 1-6 powyzej jest podjecie uchwaty w sprawie podziatu
przez walne zgromadzenie Diuznika oraz mozliwos¢ dokonania podzialu Diuznika bez ograniczer
wynikajgeych z przepisow innych niz Kodeks spolek handlowych, w tym przewidzianych w art.
92 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw - finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych.
Niedokonanie podzialu Dhuznika z powodu: (i) niepodjecia uchwaly o podziale przez
walne zgromadzenie Diuznika, (ii) niewykluczenia akeji Diuznika z obrotu na rynku
regulowanym lub utrzymanie statusu Diuznika jake spétki publicznej. (iii)
niezarejestrowania podzialu w rejestrze przedsiebiorcow KRS do Dnia Wykonania

Uktadu, nie stanowi przypadku niewykonania Ukladu.

?}_@_ﬂzj&—_@misam Magdalena Bojarska
,/-"'" Zgodnodt.z oryginalem poswiadczam
__‘_....:__\ Y 0 - i

Fuzna‘frhrdni'a}.gg 03 A0 v

Z up. Wiergumitlp Sekratariaty Wydziah

Na niniejsze postanowienie zazalenie nie przystuguje
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